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국 문 요 약

본 연구는 코로나19 이후 우리 사회에서 주목받았던 머니러시 트렌드를 미래의 주역인 대학생들의 시각에서 창업학과 접목하여 영향관계

를 살펴보고자 하였다. 이를 위해 부산경남지역 대학생들을 대상으로 머니러시가 창업기회인식에 미치는 영향과 앙트러프러너십의 매개효

과를 분석하였다. 산업구조의 디지털 전환과 고용시장의 불안정, 자산가격 상승으로 인한 소득의 불평등 확대로 근로소득보다는 투자를 통

한 자산소득 증대를 선호하는 머니러시 현상이 일반화되고 있다. 머니러시는 수입을 다변화, 극대화하고자 하는 노력으로 두 가지 이상의 

일을 찾는 N잡의도와 레버리지를 적극적으로 이용해서 수익을 극대화하는 투자의도로 구분된다. 연구 결과, 머니러시는 창업기회인식에 긍

정적인 영향을 미치고 앙트러프러너십에는 부분적으로 긍정적인 영향을 미치는 것으로 나타났다. 앙트러프러너십은 창업기회인식에 긍정적

인 영향을 미치는 것으로 확인되었다. 머니러시와 창업기회인식 간에 앙트러프러너십이 부분적인 매개효과가 있는 것으로 확인되었다. 본 

연구의 결과는 머니러시가 돈만을 추구한다는 비판적인 시각이 있음에도 불구하고 대학생들에게 경력 확장이나 창업기회인식을 높이는 긍

정적인 동기요인이 될 수 있음을 시사한다. 따라서 대학생들의 창업기회인식 역량을 강화하고 실질적인 창업을 촉진하는데 필요한 정책

적·실무적 방향을 제시하는데 기여할 것으로 보아진다. 
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Ⅰ. 서론

코로나19 이후 산업구조의 급격한 디지털 전환으로 금융·경
제 및 노동시장의 패러다임이 급격히 변화하고 있다. 민간 경

제활동 위축을 만회하기 위한 각국 정부의 대대적인 재정 팽

창과 중앙은행의 양적 완화정책에 따른 풍부한 유동성으로 

실물경제보다는 자산시장에 더 많은 돈이 몰렸고 전 세계의 

주가와 부동산 가격 상승이 가팔랐다(김동환·임형석, 2020). 
일자리 환경 변화로 고용불안이 상시화되고, 자산소득 격차로 

소득의 불평등이 확대되면서 전통적인 고용 방식과 임금 소

득에 미래를 기대하는 것은 위험한 일이 되고 N잡과 투자라

는 불안정한 선택이 오히려 안정을 기대할 수 있게 되었다. 
근로소득보다 주식이나 부동산, 가상화폐 등 투자를 통한 자

산소득 증대가 더 나은 재테크 수단이라는 인식이 늘어나며 

‘만인의 투자자화’ 현상이 나타나고 있다(권창규, 2020). 
코로나19 이후 국내 개인투자자의 주식시장 참여가 크게 늘

었다. 국내·외 증시의 급등락과 저금리 현상의 지속으로 주식

거래대금, 신규계좌의 유입이 유례없는 수준을 기록하였다(김

민기·김준석, 2021). 20·30대는 자산축적이나 은퇴준비에 관심

이 많으며 위험수용도가 높아 상당수가 직접 투자를 하는 것

으로 나타나는데 가상화폐나 밈(Meme) 주식뿐만 아니라 해외

투자에 관심이나 경험도 많은 편이다(변헤원, 2021). 특히 20
대 청년층은 코로나19 이후로 금융투자를 시작하거나 재개한 

비율이 29%로 타 연령층 대비 크게 높은 편인데, 이는 고용

과 취업 상황의 악화, 경제적 불확실성 등에 대응하기 위한 

흐름으로 보인다(오지민·김태민, 2021). 주식 혹은 부동산 투

자를 통한 재테크가 유행처럼 번지는 현시대에 20대 사이에

서는 대출로 투자금을 마련하는 ‘빚투’ 현상이 성행하고 있

다. 
서울대 소비트렌드분석센터에서 매년 발간하는 트렌드코리

아 2022에서는 돈에 대한 관심이 그 어느 때보다 뜨거운 트

렌드를 ‘머니러시(Money Rush)’라고 명명하였다. 이는 19세기 

북미 캘리포니아에서 금광이 발견되자 미국은 물론 대륙을 

건너서 수 많은 사람들이 몰려들었던 ‘골드러시(Gold Rush)’
에 빗대어 수입을 다변화, 극대화하고자 하는 노력을 일컫는

다. 수입의 파이프라인을 확보하고자 하는 노력은 두 가지 이
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상의 일을 하는 ‘투잡’ 또는 ’N잡‘과 레버리지를 적극적으로 

이용해서 수익을 극대화하는 ’투자‘로 양분된다(김난도 외, 
2021).
수입을 다변화·극대화하여 경제적 자유를 달성하고자 하는 

비전이나 동기는 창업기회인식을 유인하는 강력한 영향요인

이 될 수 있다. 최우성(2015)은 대학생의 창업동기 유형으로 

자아실현형, 경제적 추구형, 자신이 원하는 일을 하고자 하는 

독립형 유형으로 구분하였는데, 경제성과 독립성, 자아실현 

및 성취욕구에 대해 높게 지각할수록 창업행동이 높게 나타

났다. 
본 연구의 목적은 미래사회를 이끌어갈 주역인 대학생들을 

대상으로 최근의 머니러시 트렌드가 창업기회를 인식하고 가

치 있는 비즈니스 모델을 찾아가는 동기요인이 될 수 있는지

와 앙트러프러너십, 머니러시와 창업기회인식 간의 영향관계

를 살펴보고자 한다. 본 연구의 결과는 대학생들의 창업기회

인식 역량을 강화하고 실질적인 창업을 촉진하는데 필요한 

정책적·실무적 방향 제시에 기여할 것으로 보아진다.

Ⅱ. 이론적 배경

2.1. 머니러시

1848년 1월, 북미 개척지 중 가장 오지 중 하나인 캘리포니

아에서 금광이 발견되자 미국 전지역은 물론 대륙을 건너서 

수많은 사람들이 몰려들어 골드러시(Gold Rush)를 이루었다. 
금에 대한 환상은 수천 명의 모험가를 캘리포니아로 유인하

여 높은 통행 비용과 거주 비용으로 그들이 가진 돈을 도박

했다(Rawls et al., 1999). 부의 꿈은 발굴 초기에 일부 사람들

에게는 이루어졌지만 1850년 금이 급속히 고갈되면서 금광 

채굴로 생성되는 부는 대부분 중단되었다. 남아있는 소수의 

사람들은 광산 회사를 설립하고 목장, 농장, 상점, 공장, 수도

회사, 증기선 및 역마차 라인을 시작하는 다른 새 이민자들과 

합류하면서, 좋은 일자리, 여유로운 생활, 개인적 성취의 형태

로 부를 추구하는데 계속 이어졌다. 금 산업을 위해 개발된 

기술과 산업 기반 시설이 다른 부문과 제품으로 이전되어 다

른 산업과 다른 연결 고리를 가진 다양한 유형의 금광이 생

겨났다. 채광 도구를 싼값으로 독점하여 비싸게 팔았던 새뮤

엘 브래넌(Samual Brannon), 금광 안으로 광부를 실어나르는 

철도를 놓은 릴랜드 스탠포드(Leland Standford), 닳지 않는 질

긴 청바지를 팔았던 리바이 스트라우스(Levi Strauss)처럼 골

드러시는 많은 유명한 이름의 시작이 되기도 했다(St. Clair, 
1998). 
머니러시는 캘리포니아의 골드러시에 빗대어 ‘투잡, 투자 및 

레버리지(부채) 등을 통해 수입을 다변화하고 극대화하고자 

하는 현대인의 노력’을 의미하는 것으로 수입의 파이프라인을 

확보하기 위한 노력은 크게 투잡(N잡)과 투자로 양분된다(김

난도 외, 2021). 최우성(2015)은 대학생의 창업동기 유형을 세

가지로 분류하였는데 1유형은 자아를 실현하고자 하는 유형, 
2유형은 부와 수입을 올리길 바라는 경제성 추구형, 3유형은 

자신이 원하는 일, 일을 통하여 성장하고 직장으로부터 독립

하여 사업을 통해 성공하고자하는 독립형 유형으로 구분하였

다.
코로나19 팬데믹과 디지털 전환의 가속화로 여러 직업을 가

진 투잡이나 N잡러가 늘어나고 있다. 투잡은 단기적인 아르

바이트부터 주말에만 일하는 사람, 본업은 있는데 프리랜서로

도 일하는 사람, 자신의 점포나 인터넷 쇼핑몰 운영 등과 같

은 다양한 일들이 부업에 포함되고 있다. 공식적으로는 ‘부업

(side job, dual-job, moonlighting)’이라고 하지만 정확한 정의에 

대한 합의는 이루어지지 않았고(이재성, 2020), 주업과 부업을 

구분하는 기준도 확립되지 않았다. 김종진(2020)은 플랫폼노

동으로 고용방식이 변해간다면 많은 노동자들이 ‘본업 한 개’
로는 생활을 유지하기 어렵고, 코로나19 사태로 인해 투잡 또

는 N잡 현상이 더욱 빠르게 현실로 다가올 수 있다고 주장한

다. Paxson & Sicherman(1996)은 본업과 부업은 비교적 서로 

상호 보완적이며 본업에서는 얻지 못하는 것들을 위해서 투

잡을 할 수 있다고 설명하였다. 문광수 외(2009)는 대졸 정규

직이 투잡을 하는 이유로 경제적 이유가 43%로 가장 많은 응

답을 보였고, 자기개발 혹은 경력개발을 위해서가 22.4%를 차

지했다. 경기침체와 산업구조 변화 그리고 고령화 현상이 맞

물리며 과거 주된 일자리 하나에만 집중하던 때와 달리 여러 

일자리를 겸하는 경우가 많아지고 있고, 앞으로 더 늘어날 것

으로 전망된다.
코로나19 이후 국내 개인투자자의 주식시장 참여가 크게 늘

어났고 주식거래대금, 신규계좌의 유입도 유례없는 수준을 기

록하였다(김민기·김준석, 2021). 암호자산 시장도 극적인 가격 

변동을 보이고 있는데 성별이 남성일수록, 연령이 낮을수록, 
금융자산이 적을수록, 자기과신 성향이 높을수록, 주관적으로 

투자실력이 높다고 생각할수록, 재무설계 경험과 투자자 교육 

경험이 있는 경우 암호자산에 투자할 확률이 높은 것으로 나

타났다(김민정 외, 2019). 김민기·김준석(2021)은 코로나19 국

면에서 나타난 개인투자자의 투자행태와 투자성과를 분석한 

결과, 개인투자자는 중소형주 및 특정 섹터의 비중이 높고 평

균 보유종목 수가 적어 높은 위험을 감수하며 매우 투기적인 

투자행태를 보였다. 특히 20대 청년층은 코로나19 이후로 금

융투자를 시작하거나 재개한 비율이 29%로 타 연령층 대비 

크게 높은 편인데, 이는 고용과 취업 상황의 악화, 경제적 불

확실성 등에 대응하기 위한 흐름으로 보인다(오지민·김태민, 
2021). 주식 혹은 부동산 투자를 통한 재테크가 유행처럼 번

지는 현시대에 20대 사이에서는 대출로 투자금을 마련하는 

‘빚투’ 현상이 성행하고 있다.
본 연구에서는 선행연구(St. Clair, 1998; Rawls et al., 1999, 

김난도 외, 2021)를 토대로 머니러시를 ‘수입을 다변화하고 

극대화하고자 하는 노력’으로 정의하고 하위변수로는 최우성

(2015)의 연구를 반영하여 ‘N잡의도’와 ‘투자의도’로 제시하였다.
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2.2. 앙트러프러너십

앙트러프러너십은 기업의 본질인 이윤 추구와 사회적 책임

을 위해 기업가가 마땅히 갖추어야 할 자세나 행동방식을 의

미한다. 앙트러프러너십은 경제학이나 사회학, 심리학 등 여

러 학문적 관점에서 다양하게 정의되어 왔다. Drucker(1985)는 

‘새로운 가치를 창출하고 변화를 모색하는 과정’으로 정의하

였고, Timmons et al.(2004)은 ‘아무것도 거의 없는 상태에서 

새로운 어떤 것을 만들어내는 인간의 창조적인 행동’으로 현

재 보유하고 있는 자원에 구애되지 않고 기회를 추구하는 행

동으로 정의하였다. Lumpkin & Dess(1996)는 기회를 발견하고 

이를 구체화하여 새로운 가치를 창출하는 것으로 정의했으며 

하위 구성요소로 혁신성, 위험감수성, 진취성을 들고 있다. 기

회라는 것은 우리 사회의 다양한 문제들을 인식하고 이에 대

한 해결책을 찾아가는 과정에서 발견할 수 있으므로, 기회포

착이라는 행위는 ‘문제의 인식과 이를 해결하기 위한 과정’이
라고 할 수 있다. Trivedi(2013)는 앙트러프러너십의 정의가 공

통적으로 ①기회를 추구하는 개인 ②부의 창출 ③사회에 대

한 가치의 부가와 관련이 있다고 주장했다. 
앙트러프러너십의 구성요소로는 Miller(1983)가 제안한 진취

성, 위험감수성, 혁신성이 보편화된 개념이라 할 수 있다. 진

취성은 적극적, 경쟁적인 행동으로 경쟁자에 앞서서 시장기회

를 포착하거나 시장에서 우월적인 지위를 차지하는 것을 의

미한다. 위험감수성은 불확실성이 존재하는 사업에서 기회를 

포착하는데 따르는 위험을 기꺼이 수용하려는 태도를 의미한

다. 여기서 ‘위험’은 도박을 추구하는 무모한 위험이 아니라 

현재 시점에서 활용 가능한 모든 수단을 통해 예측할 수 있

는 ‘충분히 계산된 위험’을 의미한다(Hodgetts & Kuratko, 
2007). 혁신성은 문제를 새로운 시각에서 해결하려는 실험정

신과 창의적인 활동을 추구하는 성향을 의미하는 것으로, 많

은 위험이 존재하는 미지의 세계를 탐험하고 개척하는 모험

가 정신과 일맥상통한다고 볼 수 있다(Miller, 1983; Lumpkin 
& dess, 1996). 앙트러프러너십은 회사설립 행위만을 위한 것

이 아니라, 새로운 가치창출에 더 많은 무게를 두려하기에 1
인 기업이나 프리랜서, 창직뿐만 아니라 기존의 조직에서도 

다양한 모습으로 나타날 수 있다(이우진 외, 2018). 

2.3. 창업기회인식

창업기회를 인식하고 발견하는 능력은 앙트러프러너십으로 

발현하는 중요한 역량 중 하나이다. Shane et al.(2003)은 기업

가적 동기부여와 기업가적 프로세스 모델을 제안하면서 기회

인식은 비전과 지식, 스킬 및 능력 등과 같은 개인의 인지적 

요인에 의해 영향을 받는다고 주장하였다. 기회발견이란 시장

거래에서 가치를 더하거나 창출할 수 있는 매력적이고도 지

속가능한 제품 또는 서비스를 시기적절하게 출시할 수 있는 

상황이다(Timmons et al., 2004). 

St. Clair(1998)는 캘리포니아의 골드러시가 불과 몇 년 동안 

지속되었지만, 세계로 뻗어가는 기술진보와 도시산업 발전의 

기반을 구축한 배경은 금광 채굴이나 생산자와 공급자 제품 

모두에 대한 수요만으로는 설명하기에 충분하지 않다고 설명

한다. 골드러시가 기회를 제공했지만, 실제로 금을 캐어 돈을 

번 사람은 별로 없다. 아마도 골드러시의 가장 큰 유산은 금 

산업의 전·후방, 다른 산업과 다른 연결 고리를 가진 다양한 

유형의 금광, 즉 금이 제공하는 기회를 잡은 기업가를 끌어들

이는 능력일 것이라고 해석하고 있다.
기회발견이란 시장에서 가치를 더하거나 창출할 수 있는 상

품이나 서비스를 적시에 출시하는 것이다(Timmons et al., 
2004). 사람들이 보유하고 있는 사전정보에 시대적 변화가 반

영되어 새로운 기회로 만들어지기 위해서는 정보와 시장의 

관계를 파악하는 능력이 중요하다(Shane & Venkataraman, 
2000). ’기회인식‘에 대한 연구의 필요성도 증대하고 있는데 

Eckhardt & Shane(2003)은 앙트러프러너십에 관련된 연구가 

초기에는 창업가의 개인적 특성에 주목하였지만 점차적으로 

창업가적 기회에 대한 탐구로 대체되고 있다고 주장하였다. 
국내에서도 창업기회인식에 대한 연구들이 점차 이루어지고 

있는데, 대학생의 창업기회인식이 창업의도에 미치는 영향(김
량형·김응규, 2019), 앙트러프러너십 교육과 창업기회인식 역

량과의 관계(이우진 외, 2018) 등이 있다.

2.4. 선행연구 검토

머니러시는 코로나 팬데믹과 함께 시대적 흐름을 반영해서 

생겨난 용어이기에 앙트러프러너십과 창업기회인식과의 영향

관계에 관한 연구는 시작 단계라고 보아진다. 그러나 19세기 

캘리포니아의 골드러시라는 역사적 사건에서 알 수 있듯이 

부에 대한 열망은 다양한 개인에게 경제적 발전 가능성의 세

계를 열어주었다. 골드러시는 사람, 물질, 자본 및 아이디어가 

한 러시에서 다른 러시로 이동하여 일을 수행하는 새로운 방

식을 전파하고 금을 찾는 사람들이 새로운 러시를 만들도록 

장려했다(Herbert, 2012). St. Clair(1998)은 금광의 발견이 기회

를 제시했지만, 실제로 금을 캐어 돈은 번 사람은 별로 없으

며, 금 산업을 위해 개발된 기술과 산업 기반 시설이 다른 부

문과 다른 제품으로 이전되는 과정에서 생겨나는 기회를 잡

은 앙트러프러너십이 중요하다고 설명했다. 
앙트러프러너십은 투입된 자원에 구애받지 않고 기회를 탐

색하고 새로운 가치를 실현해가는 과정이다(Lumpkin & Dess, 
1996; Eckhardt & Shane, 2003; Timmons et al., 2004). 기회인

식은 이윤을 창출하고자 하는 기업가적 동기나 비전, 지식 등 

개인의 인지적 요인에 의해 영향을 받는데(Shane et al., 2003), 
이는 머니러시 지향이 새로운 창업기회를 인식하는데 강한 

동기요인이 될 수 있음으로 해석할 수 있다. 오늘날 디지털 

전환과 일자리 환경의 변화로 경제적·심리적으로 불안한 사회

에서 수입을 다변화·극대화하여 경제적 독립을 이루고자 하는 
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문제는 절실한 과제가 되었다. 머니러시는 변화하는 시대에 

적응해나가기 위해 커리어를 확장하고 자신의 관심과 역량에 

맞는 자기만의 비즈니스 모델 개발의 필요성을 제시한다.
N잡의도나 투자의도는 자신이 원하고 바라는 일을 하면서 

여러 경로로 수입을 얻을 수 있는 기회를 모색하려는 동기를 

제공하며 앙트러프러너십은 기회 발견에 필요한 역량이나 기

술을 뒷받침하는 데 필요한 사고나 행동실천 방식이 된다. 이

우진 외(2018)은 앙트러프러너십 교육을 받은 전공생들이 창

업기회를 발견하는 것에 지각된 역량이 높아지는 것을 확인

하였다. 또한 창업교육에 대한 몰입도가 교육의 만족과 창업

기회인식에 중요한 역할을 한다고 설명하면서 창업교육 만족

도와 몰입을 통한 창업기회인식은 향후 실질적인 창업활동으

로 기대할 수 있을 것으로 해석하였다(이우진 외, 2018). 문광

수 외(2009)의 연구에서는 대졸 정규직이 투잡을 하는 이유로 

자기개발이나 경력개발을 위해서가 22.4%로 나타났는데 이는 

투잡이나 N잡이 비단 경제적인 측면뿐만이 아니라 훈련이나 

인간관계, 경력 확장 등 개인의 내적·외적 측면을 보상하고 

커리어를 확장할 수 있기에 선택하는 것으로 해석할 수 있다.
최우성(2015)은 대학생의 창업동기 유형을 Q방법론을 이용

하여 3가지로 유형화하고 창업행동에 미치는 영향을 분석하

였다. 1유형은 자신의 능력 발휘나 노하우 활용 등을 통해 자

아를 실현하고자 하는 유형, 2유형은 경제성 추구형으로 창업

을 통해 많은 부와 수입을 올리길 바라며 가족에게까지 재무

적 안정을 제공하고자 하는 유형이다. 3유형은 독립형 유형으

로 자신이 원하는 일, 즉 사업을 하고자 하며 일을 통해 성장

하고 직장으로부터 독립하여 사업으로 성공하고자 하는 유형

이다. 분석 결과 자아실현과 성취욕구, 경제성과 독립성에 대

해 높게 지각할수록 창업행동이 높게 나타났다.

Ⅲ. 연구 설계

3.1. 연구의 모형 및 연구가설

본 연구는 최근 2년여간 코로나 팬데믹과 함께 머니러시가  

일반화되는 사회에서 N잡의도나 투자의도가 창업기회인식에 

어떠한 영향을 미치는지 확인하고자 하였다. 또한 머니러시와 

창업기회인식 간에 앙트러프러너십이 어떠한 영향관계가 있

는지 살펴보고자 하였다. 머니러시는 경제적 독립, 경제적 자

유를 바라는 현시대의 트렌드이며(권창규, 2020), 기회를 모색

하고 이윤을 창출하고자 하려는 개인적 동기요인으로 창업기

회인식을 높이는 중요한 변인이 될 수 있다. 앙트러프러너십

은 문제를 인식하고 새로운 기회를 인식하는데 필요한 역량

과 스킬을 뒷받침하는 행동양식과 과정으로 머니러시와 창업

기회인식 간에 긍정적인 영향을 미칠 것으로 보아진다. 선행

연구를 토대로 머니러시와 앙트러프러너십이 창업기회인식에 

긍정적인 영향을 미칠 것으로 보아진다. 머니러시의 하위변수

로는 N잡의도와 투자의도를 제시하고, 앙트러프러너십의 하

위변수로는 진취성과 위험감수성, 혁신성으로 구성하여 제시

하여 연구모형과 가설을 설정하였다. 

<그림 1> 연구모형

가설 1: 머니러시는 창업기회인식에 긍정적인 영향을 미칠 

것이다.
    1-1: N잡의도는 창업기회인식에 긍정적인 영향을 미칠 

것이다.
    1-2: 투자의도는 창업기회인식에 긍정적인 영향을 미칠 

것이다.

가설 2: 머니러시는 앙트러프러너십에 긍정적인 영향을 미

칠 것이다.
    2-1: N잡의도는 진취성에 긍정적인 영향을 미칠 것이다.
    2-2: N잡의도는 위험감수성에 긍정적인 영향을 미칠 것

이다.
    2-3: N잡의도는 혁신성에 긍정적인 영향을 미칠 것이다.
    2-4; 투자의도는 진취성에 긍정적인 영향을 미칠 것이다.
    2-5: 투자의도는 위험감수성에 긍정적인 영향을 미칠 것

이다.
    2-6: 투자의도는 혁신성에 긍정적인 영향을 미칠 것이다.

가설 3: 앙트러프러너십은 창업기회인식에 긍정적인 영향을 

미칠 것이다.
    3-1: 진취성은 창업기회인식에 긍정적인 영향을 미칠 것

이다.
    3-2: 위험감수성은 창업기회인식에 긍정적인 영향을 미

칠 것이다.
    3-3: 혁신성은 창업기회인식에 긍정적인 영향을 미칠 것

이다.

가설 4: 머니러시와 창업기회인식 간에 앙트러프러너십은 

긍정적인 매개효과를 미칠 것이다.
    4-1: N잡의도와 창업기회인식 간에 진취성은 긍정적인 

매개효과를 미칠 것이다.
    4-2: N잡의도와 창업기회인식 간에 위험감수성은 긍정

적인 매개효과를 미칠 것이다.
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    4-3: N잡의도와 창업기회인식 간에 혁신성은 긍정적인 

매개효과를 미칠 것이다.
    4-4: 투자의도와 창업기회인식 간에 진취성은 긍정적인 

매개효과를 미칠 것이다.
    4-5: 투자의도와 창업기회인식 간에 위험감수성은 긍정

적인 매개효과를 미칠 것이다.
    4-6: 투자의도와 창업기회인식 간에 혁신성은 긍정적인 

매개효과를 미칠 것이다.

3.2. 변수의 조작적 정의 및 측정

본 연구의 측정도구는 총 27개 문항으로 구성하였고 리커트 

5점 척도를 사용하였다.

요인 변수의 조작적 정의 연구자

머니러시

투자의도: 주식이나 암호화폐(코인)에 투자 선호,
기대수익률이 높으면 위험이 있더라도 투자 선호 

투자원금에 손실이 많이 나도 견딜 수 있음, 투자에 
성공할 자신감 높음

김민정 외 
(2019)

이재성(2020)
오지민·김태민

(2021)

N잡의도: 요즘 세상은 하나의 일자리만으로는 여유 
있는 생활이 힘들다고 생각함, 여러 개의 직업은 
현대를 살아가는 데 필수적이라 생각함, 하나의 

직장보다 성공하는 프로 투잡러를 선호 

앙트러
프러너십

진취성: 적극적인 목표 수립 및 사전 준비,
주변사람들로부터 열정적이라는 평가 받음

Miller(1983)
Lumpkin &
Dess(1996)
이우진 외 

(2018)

위험감수성: 적극적이고도 과감한 행동 수행,
불확실성과 위험하에서도 추진, 투입 가능한 자원에 

구애받지 않고 기회포착 추구,

혁신성: 독창적·혁신적 아이디어 수용, 새로운 일이나 
과제에 대한 리더십, 새로운 지식·학문에 도전 선호

창업기회
인식

창업 성공에 자신 있음, 항상 창업 아이디어를 찾음,
장래성 있는 사업 아이디어에 대해 많이 생각함, 4차 
산업에서는 창업이 취업보다 성공 가능성이 높다고 

생각함

박철우·강경란
(2020)

<표 1> 측정변수의 조작적 정의

3.3. 표본의 선정 및 자료 수집

표본의 선정 및 자료 수집은 금융과목을 수강하는 부산경남

지역 대학생들을 대상으로 구글 웹을 통하여 설문하였다. 동

일한 설문대상에게 독립변수와 종속변수를 동시에 질문하면 

‘동일방법편의의 오류’를 야기할 수 있으므로 설문지를 작성

할 때 각 변수의 측정항목 순서를 상이하게 배열함으로써 항

목의 점하효과 등을 줄이고(박원우 외, 2007), 설문항목 자체

도 간결·명확하고도 구체적·객관적으로 제시하여 동일방법편

의의 문제를 어느 정도 해결하였다. 자료 수집기간은 2022. 
01. 16.~2022. 06. 25일까지 160일간에 걸쳐서 실시하였으며 

총 189부를 회수하여 결측치 6부를 제외하고 183부를 최종 

분석 자료로 사용하였다. 수집된 자료는 SPSS25.0 프로그램을 

사용하여 빈도분석, 신뢰도분석 및 타당도분석, 요인분석, 단

순회귀분석 및 매개 회귀분석 등의 기법을 사용하였다.

구 분 분석 요인 측정 문항 수 응답 방법

독립변수
N잡의도 4

5점 리커트 척도

투자의도 4

매개변수

진취성 4

위험감수성 4

혁신성 3

결과변수 창업기회인식 5

인구통계학적 질문 3

합  계 27

<표 2> 측정 설문지의 구성

Ⅳ. 실증 분석 결과

4.1. 자료의 분석방법

본 연구의 통계적 처리는 SPSS 25.0 통계 프로그램을 사용

하였다. 측정 항목들에 대한 신뢰도 분석, 요인분석 및 상관

관계 분석을 하였다. 머니러시가 창업기회인식에 미치는 영향

을 분석하기 위하여 단순회귀분석을 실시하였다. 또한 머니러

시와 창업기회인식 간에 앙트러프러너십의 매개효과를 분석

하기 위하여 매개 회귀분석을 실시하였다.

4.2. 인구 통계학적 특성

구  분 빈  도(명) 비  율(%)

성별
남자 149 81.4

여자 34 18.6

창업경험
있다 117 63.9

없다 66 36.1

전공계열

인문사회계열 122 66.7

자연과학계열 7 3.8

공학계열 47 25.7

기타 7 3.8

빈도수 183

<표 3> 표본의 일반적 특성
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4.3 측정도구의 타당성 및 신뢰성 분석

항  목

요인분석 신뢰도분석

머니러시 앙트러프러너십

창업
기회
인식

Cronba
ch’s

alpha
if item
Delete

Cronba
ch’s
alpha

N잡
의도

투자
의도

위험
감수성

진취성 혁신성

N잡의도2 .840 .713

.795
N잡의도3 .830 .727

N잡의도1 .809 .735

N잡의도4 .631 .768

투자의도3 .794 .758

.795
투자의도4 .769 .766

투자의도2 .749 .722

투자의도1 .746 .741

위험감수성3 .777 .781

.851
위험감수성1 .767 .815

위험감수성4 .724 .792

위험감수성2 .554 .851

진취성2 .817 .743

.796
진취성4 .713 .733

진취성3 .681 .760

진취성1 .627 .762

혁신성3 .824 .797

.766혁신성1 .715 .675

혁신성2 .485 .673

창업기회2 .785 .739

.818

창업기회3 .769 .759

창업기회1 .697 .755

창업기회5 .614 .815

창업기회4 .525 .826

KMO .823 .885

Eigen-Value 2.581 2.566 2.997 2.859 1.768 2.900 - -

분산(%) 32.259 64.329 18.731 54.724 65.772 36.853

<표 4> 신뢰도분석 및 타당성 분석

4.4. 상관관계 분석

상관관계 분석 결과 N잡의도와 혁신성을 제외한 모든 변수

들간에는 유의미한 정(+)의 상관관계가 있는 것을 확인할 수 

있다. N잡의도는 창업기회인식과 강한 상관관계가 나타났다. 
진취성과 위험감수성은 창업기회인식과 강한 상관관계가 나

타났다. 따라서 본 연구의 목적인 머니러시와 창업기회인식 

간의 영향관계에서 앙트러프러너십의 매개효과 검증에 유의

미한 결과를 기대할 수 있다고 본다.

N잡의도 투자의도 진취성
위험
감수성

혁신성
창업기회
인식

N잡의도 1

투자의도 .402** 1

진취성 .279** .213** 1

위험감수성 .322** .442** .523** 1

혁신성 .096 .197** .409** .457** 1

창업기회인식 .379** .387** .523** .600** .436** 1

<표 5> 상관관계 분석

**p<0.01

4.5. 가설검증 결과

4.5.1. 단순회귀분석 결과

독립변수인 머니러시가 앙트러프러너십과 종속변수인 창업

기회인식에 미치는 영향을 검증하기 위하여 단순회귀분석을 

실시하였다. 머니러시의 하위변수는 N잡의도와 투자의도로 

구분하였고, 앙트러프러너십의 하위변수는 진취성, 위험감수

성, 혁신성으로 구분하였다. 
먼저 가설 1 머니러시가 창업기회인식에 미치는 영향은  

=20.9%로 N잡의도는 비표준화 계수 .268 유의수준 p<.000, 투

자의도는 비표준화 계수 .290 유의수준 p<.000으로 둘 다 유

의미한 변수로 분석되어 가설 1은 전부 채택되었다. 
가설 2 머니러시가 앙트러프러너십에 미치는 영향에서 진취

성은  =9%로 N잡의도는 비표준화계수 .179 유의수준 p<.05 
로 유의미한 변수로 분석되었고, 투자의도는 영향을 미치지 

않는 것으로 확인되었다. 위험감수성은  =22.1%이며 N잡의

도는 비표준화 계수 .163 유의확률 p<.05, 투자의도는 비표준

화 계수 .362 유의수준 p<.000으로 둘 다 유의미한 영향을 미

치는 변수로 확인되었다. 혁신성은  =19.8%이며 N잡의도는 

영향을 미치지 않는 것으로 확인되었고 투자의도는 비표준화

계수 .190 유의수준 p<.05에서 유의미한 영향을 미치는 것으

로 확인되었다. 따라서 가설 2는 부분채택되었다.
가설 3 앙트러프러너십과 창업기회인식 간에는  =43.7%이

며 진취성은 비표준화계수 .327 유의수준 p<.000으로 나타났

다. 위험감수성은 비표준화 계수 .426 유의수준 p<.001이며 

혁신성은 비표준화 계수 .155 유의수준 p<.05로 유의미한 영

향을 미치는 변수로 확인되어 가설 3은 전부 채택되었다.

구  분 비표준화 계수
표준화
계수

t값

공산성 통계량

종속변수 독립 변수 B
표준
오차

β
공차
한계

VIF

창업기회
인식

N잡의도 .268 .073 .267 3.685*** .839 1.192

투자의도 .290 .075 .280 3.868*** .839 1.192

R=.458  =.209  adj=.201 F=23.843 sig..000

<표 6> 머니러시, 앙트러프러너십이 창업기회인식에 미치는 

영향 단순회귀분석
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*p<.05, **p<.01, ***p<.001

4.4.2. 머니러시, 앙트러프러너십과 창업기회인

식 간의 매개 회귀분석 결과

머니러시, 앙트러프러너십과 창업기회인식 간의 매개 회귀

분석 결과 진취성은 N잡의도, 투자의도와 창업기회인식 간에 

둘 다 긍정적인 매개효과가 있는 것으로 나타났다. 위험감수

성도 N잡의도, 투자의도와 창업기회인식 간에 둘 다 긍정적

인 매개효과가 있는 것으로 나타났다. 한편 혁신성은 투자의

도와 창업기회인식 간에는 긍정적인 매개효과가 있는 것으로 

나타났으나, N잡의도와 창업기회인식 간에는 매개효과가 없

는 것으로 나타났다. 따라서 가설 4는 부분채택되었다.

*p<.05, **p<.01, ***p<.001

4.4.3. 가설검증 결과 및 논의

연구 결과, 먼저 머니러시의 하위변수인 N잡의도와 투자의

도 둘 다 창업기회인식에 긍정적인 영향을 미치는 것으로 확

인되었다. 기회인식은 이윤을 창출하고자 하는 기업가의 동기

나 비전 등 개인의 인지적인 요인에 의해 영향을 받는다

(Shane et al., 2003). 대학생의 창업동기를 자아실현형, 경제적 

추구형, 독립형 유형으로 구분한 최우성(2015)은 경제성과 독

립성, 자아실현 및 성취욕구에 대해 높게 지각할수록 창업행

동이 높게 나타난다고 분석했다. 따라서 투자나 N잡 등으로 

수입을 다변화, 극대화하여 경제적 자유를 얻고자 하는 개인

의 바램은 창업기회인식을 통하여 자기만의 비즈니스 모델을 

찾고자하는 강력한 동기가 되는 것으로 해석된다. 
다음으로 머니러시는 앙트러프러너십에 부분적으로 긍정적

인 영향을 미치는 것으로 나타났다. 구체적으로 N잡의도는 

진취성과 위험감수성에 긍정적인 영향을 미치고, 투자의도는 

위험감수성에 긍정적인 영향을 미치는 것으로 나타났다. 김민

정 외(2019)는 암호자산 투자자의 특성 및 투자결정 요인분석

에서 투자자 교육 경험이나 자기과신 성향이 높을수록, 주관

적으로 투자실력이 좋다고 생각할수록 암호자산에 투자할 확

률이 높은 것으로 나타났다. 문광수 외(2009)는 투잡을 선택

하는 이유로 경제적인 이유가 43%, 자기개발 혹은 경력개발

을 위해서가 22.4%로 들고 있는데 본 연구 결과도 선행연구

와 유사한 결과라고 보아진다. 한편 N잡의도는 혁신성에 영

향을 미치지 않고 투자의도는 진취성과 혁신성에 영향을 미

치지 않은 것으로 나타났다. 이는 불안정한 노동시장에서 임

금 소득에만 미래를 기대하는 것보다 투자자라는 불안정한 

선택이 오히려 안정을 도모하는 행위가 된다고 주장한 권창

규(2020)의 연구 결과처럼 적극적인 목표나 사전 계획으로 새

로운 일이나 과제에 도전하는 것보다 투자라는 행위를 통해 

빨리 돈을 벌려는 불안정한 선택이 반영된 결과로 해석할 수 

있다. 
마지막으로 앙트러프러너십은 머니러시와 창업기회인식 간

에 대체로 긍정적인 매개효과가 나타났다. 구체적으로 진취성

과 위험감수성은 N잡의도, 투자의도와 창업기회인식 간에 둘 

다 긍정적인 매개효과가 있는 것으로 확인되었다. 혁신성은 

N잡의도와 창업기회인식 간에는 매개효과가 나타나지 않았고 

투자의도와 창업기회인식 간에는 긍정적인 매개효과가 있는 

진취성
N잡의도 .179 .060 .230 2.964** .839 1.192

투자의도 .096 .062 .120 1.550 .839 1.192

R=.300  =.090  adj=.080 F=8.873 sig..000

위험
감수성

N잡의도 .163 .068 .172 2.400* .839 1.192

투자의도 .362 .070 .373 5.192*** .839 1.192

R=.470  =.221  adj=.212 F=25.475 sig..000

혁신성
N잡의도 .019 .078 .020 .248 .839 1.192

투자의도 .190 .080 .189 2.368* .839 1.192

R=.198  =..039  adj=..028 F=3.659 sig..028

창업기회
인식

진취성 .327 .087 .253 3.742*** .690 1.449

위험감수
성

.426 .074 .399 5.766*** .656 1.525

혁신성 .155 .067 .151 2.328* .751 1.331

R=.661  =.437  adj=.428 F=46.368 sig..000

독립/매개/종속변수
매개효과 
검정단계

표준화된 
베타값

t 값  

N잡의도-진취성-
창업기회인식 

단계 1 .279 3.902*** .078

단계 2 .379 5.512*** .144

단계
(독립변수)

.253 3.992***
.332

단계3
(매개변수)

.452 7.134***

N잡의도-위험감수성-
창업기회인식

단계 1 .322 4.581*** .104

단계 2 .379 5.512*** .144

단계
(독립변수)

.207 3.394**
.399

단계3
(매개변수)

.533 8.732***

N잡의도-혁신성-
창업기회인식 

단계 1 .096 1.293 .009

단계 2 .379 5.512*** .144

단계
(독립변수)

.340 5.455***
.305

단계3
(매개변수)

.404 6.468***

투자의도-진취성-
창업기회인식

단계 1 .213 2.931** .045

단계 2 .387 5.647*** .150

단계
(독립변수)

.289 4.708***
.353

단계3
(매개변수)

.461 7.519***

<표 7 > 머니러시, 앙트러프러너십과 창업기회인식 간에 

매개 회귀분석 결과

투자의도-위험감수성-
창업기회인식

단계 1 .442 6.636*** .196

단계 2 .387 5.647*** .150

단계
(독립변수)

.151 2.308*
.378

단계3
(매개변수)

.533 8.137***

투자의도-혁신성-
창업기회인식

단계 1 .197 2.701**
.039

단계 2 .387 5.647***

단계
(독립변수)

.313 4.873*** .150

단계3
(매개변수)

.375 5.826*** .285
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것으로 나타났다. 이우진 외(2018)의 연구에서 앙트러프러너

십 교육을 받은 전공생들이 창업기회발견에 대한 지각된 역

량이 높아지는 것으로 확인하였는데 본 연구 결과도 동일한 

결과이다. 앙트러프러너십은 투입된 자원에 구애받지 않고 기

회를 탐색하고 새로운 가치를 실현해가는 과정(Lumpkin & 
Dess, 1996; Timmons et al., 2004)으로 창업기회인식을 위한 

역량이나 기술을 뒷받침하는 데 필요한 사고나 행동실천 방

식이 된다. 본 연구에서도 앙트러프러너십은 경제적 자유를 

바라는 머니러시와 창업기회인식 간에 긍정적인 매개효과를 

미치는 중요한 요인으로 확인되었다. 

가설 채택 여부

가설 1
머니러시→
창업기회인식

N잡의도 → 창업기회인식 채택

투자의도 → 창업기회인식 채택

가설 2
머니러시 →

앙트러프러너십

N잡의도 → 진취성 채택

N잡의도 → 위험감수성 채택

N잡의도 → 혁신성 기각

투자의도 → 진취성 기각

투자의도 → 위험감수성 채택

투자의도 → 혁신성 기각

가설 3
앙트러프러너십 →

창업기회인식

진취성 → 창업기회인식 채택

위험감수성 → 창업기회인식 채택

혁신성 → 창업기회인식 채택

가설 4

N잡의도 - 진취성 - 창업기회인식 매개 채택

N잡의도 - 위험감수성 - 창업기회인식 매개 채택

N잡의도 - 혁신성 - 창업기회인식 매개 기각

투자의도 - 진취성 - 창업기회인식 매개 채택

투자의도 - 위험감수성 - 창업기회인식 매개 채택

투자의도 - 혁신성 - 창업기회인식 매개 채택

<표 8> 가설검증 결과

Ⅴ. 요약 및 결론

본 논문은 머니러시라는 최근의 트렌드를 창업학에 접목하

여 앙트러프러너십과 창업기회인식과의 관계를 살펴보았다. 
코로나19 이후 산업구조의 디지털 전환, 플랫폼노동 확산으로 

고용불안이 상시화되고 있다. 실물경제보다는 자산시장에 더 

많은 돈이 몰리고 소득의 불평등이 확대되면서 임금노동보다

는 자산소득 증대가 더 나은 재테크 수단이라는 인식이 늘어

나고 있다. 머니러시는 불안한 미래를 위한 대비로 수입을 다

변화, 극대화하고자 하는 노력으로 두 가지 이상의 일을 찾으

려는 N잡의도와 레버리지를 적극적으로 이용하여 투자하려는 

투자의도로 집약되고 있다. 
연구 결과, 머니러시의 하위변수인 N잡의도와 투자의도 둘 

다 창업기회인식에 긍정적인 영향을 미치는 것으로 확인되었

다. N잡이나 투자 등으로 수입을 다변화, 극대화하여 경제적 

자유를 얻고자 하는 바램은 창업기회인식을 통하여 자기만의 

비즈니스 모델을 찾고자 하는데 강력한 동기가 되는 것으로 

해석된다. 다음으로 머니러시는 앙트러프러너십에 부분적으로 

긍정적인 영향을 미치는 것으로 나타났다. N잡의도는 진취성

과 위험감수성에 긍정적인 영향을 미치는 것으로 나타났고, 
투자의도는 위험감수성에 긍정적인 영향을 미치는 것으로 확

인되었다. 마지막으로 앙트러프러너십의 하위변수인 진취성과 

위험감수성은 머니러시와 창업기회인식 간에 긍정적인 매개

효과가 나타났고, 혁신성은 N잡의도와 창업기회인식 간에만 

긍정적인 매개효과가 있는 것으로 확인되었다. 머니러시와 앙

트러프러너십은 사회적으로 발생하는 다양한 경제적·사회적 

문제들을 인식하고 해결책을 찾아가는 과정에서 창업기회를 

인식하고 창업을 촉진할 수 있는 중요한 영향요인으로 확인

되었다. 
본 연구의 학문적·실무적 시사점은 다음과 같다. 
첫째, 최근 우리 사회에서 주요 트렌드의 하나인 머니러시 

를 ‘수입의 파이프라인을 확보하여 경제적 자유를 이루고자 

하는 노력’으로 보고 ’N잡의도‘과 ’투자의도‘를 하위변수로 

제시하였다. 코로나19 이후 경제환경 변화, 핀테크·빅테크의 

출현, 자산시장의 급격한 변동성으로 디지털 네이티브인 대학

생들에게 경제나 재태크에 대한 관심은 학교 울타리 안이라

도 더 이상 생소하지 않다. 웬만한 성인 못지않은 감각으로 

투자시장에 적극 참여하여 개미투자자로 주목받는 청년들의 

투자 광풍을 자산소득 격차와 불안정한 고용시장에 대응하기 

위한 고투라는 시각에서 바라보았다.  
둘째, 워라밸과 함께 자기주도적으로 일하기를 선호하는 대

학생들의 사고방식을 앙트러프러너십과 창업기회인식의 측면

에서 살펴보았다. 요즈음 청년들의 장래 희망은 ’프로N잡러

‘로 공무원보다도 전문직이나 자신의 취향에 맞는 다양한 일

자리를 선호하는 것으로 나타난다. 디지털 경제 환경에서 개

인의 창의적인 아이디어는 무한한 잠재성과 가치를 지닌다. 
문제의 인식과 해결하는 과정에서 새로운 기회를 만들어내기 

위해서는 정보와 시장의 관계를 파악하는 역량과 기술이 중

요하다. 앙트러프러너십은 이러한 역량을 함양하는데 중요한 

매개요인임이 확인되었다.
셋째, 최근 청년들의 투자광풍이나 N잡추구로 나타나는 머

니러시 트렌드를 대다수의 사람들은 물질만능주의 세태로 비

판하거나 우려스럽게 바라볼 수 있다. 그렇지만 본 연구 결과

는 머니러시가 시대적인 변화에 적응하고 불안한 미래를 대

비하려는 대학생들에게 직업적 경력 확장이나 창업기회인식

을 높이는 강력한 동기요인이 될 수도 있다는 긍정적인 측면

을 시사하고 있다.
 본 연구는 다음과 같은 한계점을 가진다. 
첫째, 머니러시와 앙트러프러너십, 창업기회인식을 코로나 

팬데믹과 자산시장 투자 열풍을 배경으로 접근하였다. 머니러

시는 최근 2년여간 위험자산 투자 확산 현상으로 새롭게 주

목받는 용어로써 선행연구가 아직 이루어지지 않았기에 탐색

적 연구로서 일반화에 한계를 가진다.
둘째, 본 연구는 표본과 측정 도구의 한계점을 가진다. 응답
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자의 대부분이 부산·경남에 소재하는 대학생들이고 남성과 인

문사회계열로 편중되어 있어 창업 인식에 큰 영향을 미치는 

인구통계학적 특성이 분석에 포함되지 않았다. 머니러시의 하

위변수인 N잡의도와 투자의도에 대한 측정 항목을 보다 세밀

하게 구성하고 표본 수를 확대한다면 더욱 흥미롭고 가치 있

는 연구결과가 도출될 것이라 여겨진다.
셋째, 본 연구는 최근 우리 사회의 ’머니러시‘ 트렌드를 미

래의 주역인 대학생들의 시각에서 창업학과 접목하여 영향관

계를 살펴보았다. 탐색적 연구인데다 표본의 한계가 있음에도 

불구하고 본 연구는 대학생들의 창업기회인식 역량을 강화하

고 실질적인 창업을 촉진하는데 필요한 정책적·실무적 방향을 

제시하는데 기여할 것으로 보아진다.
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An Exploratory Study of The Effect of Money Rush on Entrepreneurial

Opportunity Recognition With Mediating of Entrepreneurship
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Abstract

This study aims to investigate the Effect of Money Rush on Entrepreneurial Opportunity Recognition for college students in Busan and 
Gyeongnam area. We also examine whether Entrepreneurship has a mediating effect between Money Rush and Entrepreneurial Opportunity 
Recognition. Since the outbreak of COVID-19, digital transformation of the industry have greatly changed the world of work, and job 
insecurity is becoming more prevalent. As income inequality expands due to the disparity in asset income, the Money Rush phenomenon, 
which prefers to increase asset income through investment rather than earned income, is becoming common. Money Rush secures an 
income pipeline and is divided into side hustles and investments that actively utilize Leverage to maximize profits. The findings of this 
study confirm that Money Rush has a positive effect on Entrepreneurial Opportunity Recognition and a partially positive effect on 
Entrepreneurship. Entrepreneurship has a partial mediating effect between Money Rush and Entrepreneurial Opportunity Recognition. The 
study analysis is expected to contribute to strengthening college students' competencies in Entrepreneurial Opportunity Recognition and 
presenting the policy and practical directions necessary to promote Start-up.
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