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요 약 본연구에서는 융합시대를 맞이하여국내 수출에영향을 미치는지표들을 찾고자금리와 원/달러, 원/엔,

원/위안화를 선정하였다. 지난 2000년 1월 이후 210개월 동안 상관관계와 회귀분석, 지표분석, 모형분석 등을 시도

하였다. 분석결과 상관분석에서는 수출이 원/달러, 원/위안화, 원/엔 환율과 음(-)의 관계를 보여 서로 방향성이 다

르게 나타났다. 회귀분석에서는 수출에 대해 금리와 원/달러만 통계적으로 유의하게 나타났다. Coefficient가 금리

는양(+)의 값으로, 원/달러는음(-)의 값으로 산출되었다. 원/달러 하락이수출증가에 긍정적으로작용하는 것으로

추정되었다. 본 연구에서 원/달러 환율이 하락하면 수출이 증가하는 것으로 나타나 기존 선행연구와 다르게 나타났

다. 그래서시간차에 의한선후행관계를다시살펴볼필요성이제기되었다. 우리나라는수출에대한 의존도가높은

편이다. 따라서 수출 증가를 위해 수출에 영향을 미치는 지표들에 관한 연구가 지속되어야 할 것이다.

• 주제어 : 융합, 수출, 금리, 환율, 지표분석, 모형분석

Abstract In this study, we selected interest rates and won/dollar, won/yen, won/yuan to find out the

indicators affecting domestic exports in the age of convergence. Correlation, regression analysis, indicator

analysis and model analysis were performed for 210 months since January 2000. As a result, the correlation

between exports and won/dollar, won/yuan, won/yen was negative(-). Therefore the directions were

different from each other. In regression analysis, only interest rate and won/dollar were statistically

significant for export. In the coefficient, interest rate calculated positive(+) and won/dollar was negative(-).

It is interpreted that the won/dollar depreciation positively affects export growth. In this study if the

won/dollar exchange rate falls, exports will increase. This is different from previous studies. Therefore, it

is necessary to review the posterior relationship by time difference. Korea is highly dependent on exports.

Therefore, the study on the indicators affecting exports to increase exports should continue.
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1. 서론
국제통화기금등이세계경제성장을예측하는가운데

한국등일부국가의가계부채가성장을지연시킬수있

다고발표하였다. 융합시대를맞이하여글로벌금융위기

이후장기간저금리속에서늘어난가계및정부부채가

향후 세계경제의 성장을 제한할 수 있다고 평가하고 있

다. 선진국은 정부부채가 크게 늘어났으며 2016년 기준

으로 중국은 기업부채 비율이 166%까지 상승하였고 한

국은 신흥국중 가계부채비율이 가장 높은 93% 수준이

라고 발표하였다[1].

<Table 1> Import/Export Performance by Country
(unit : USD1,000, %)

Country Export amount　 Import amount　 Trade balance

(Total) 279,176,610　 234,227,102　 44,949,508

China
65,456,888

(23.45)

47,708,750

(20.37)

17,748,137

(39.48)

USA
34,004,264

(12.18)

26,030,981

(11.11)

7,973,283

(17.74)

Vietnam
23,291,613

(8.34)

7,267,623

(3.10)

16,023,990

(35.65)

Hong Kong
17,707,569

(6.34)

870,214

(0.37)

16,837,355

(37.46)

JAPAN
13,236,168

(4.74)

27,093,796

(11.57)

-13,857,629

(-30.83)

Australia
12,067,852

(4.32)

9,695,674

(4.14)

2,372,178

(5.28)

Taiwan
7,250,824

(2.60)

8,902,541

(3.80)

-1,651,716

(-3.67)

India
7,130,953

(2.55)

2,542,275

(1.09)

4,588,678

(10.21)

England
5,508,845

(1.97)

2,970,608

(1.27)

2,538,237

(5.65)

Mexico
5,469,867

(1.96)

1,924,683

(0.82)

3,545,184

(7.89)

Source: KCS(https://unipass.customs.go.kr:38030/)

우리나라 국가별 수출입실적이 2017년 7월 기준으로

<Table 1>에 나타나있다. 수출의경우중국, 미국, 베트

남, 홍콩, 일본 순으로 높게 나타나고 수입의 경우 중국,

일본, 미국, 호주 순으로 높게 나타나 있다. 무역수지를

보면 중국(39.48%), 홍콩(37.46%), 베트남(35.65%), 미국

(17.74%) 순으로 흑자를 보이고 일본(-30.83%)과 대만

(-3.67%)과는 적자를 보이고 있다.

우리나라는 중국에 수출비중 23.45%, 수입비중

20.37%를 차지하고 있으며, 무역수지는 중국 39.48%와

홍콩 37.46%까지더하면매우높은무역의존도를보이고

있다. 반면중국은한국에수출비중 4.3%, 수입비중 9.7%

로 의존도가 상대적으로 낮은 편이다.

융합시대를맞이하여무역의존도와더불어내수와수

출 비율을 살펴보면 2016년 기준으로 중국은 GDP대비

무역비중이 41%수준이지만한국은 85%를차지하고있

다. 세계 평균 45%를 기준으로 중국은 내수비중이 높은

단계이지만한국은무역의존도가높은수준을보이고있

다1). 국내 경제가지속적으로발전하기위해서는중국에

대한 무역의존도를 줄이고 수출 다변화를 구상해야 할

것이다.

본 연구의 목적은 우리의 수출에 영향을 미치는 경제

적 요인들을 찾아보는데 있다. 이를 위해 금리와 우리와

수출비중이높은미국, 중국, 일본의환율동향을살펴보

고 국내 수출과의 관계를 분석하고자 한다. 수출에 영향

을미치는변수로경제지표인환율, 금리, 물가, GDP성장

률과 KOSPI, 부동산시장지표 등다양한 변수중에서사

전 검증을 통해 환율과 금리를 선택하였다. 따라서 국내

수출에 많은 영향을 미치는 지표들을 찾아 이 지표들의

향후 전망을 예측해 본다면 우리 수출의 방향성을 추정

하는데 도움이 될 것으로 기대해 본다.

2. 선행연구
최근 미 금리인상으로 인해 국내 수출이 영향을 받을

수 있다는 연구가 다수 발표되고 있다. 미국 금리인상의

후폭풍으로유럽내리보가금융위기이후처음으로 1%

대로 육박하면서 국내 수출이 감소할 수 있다는 분석과

[2], 미국의 금리인상으로인해국내수출이영향을받을

수있으므로환율정책으로수출을증가시켜위기를극복

해야 한다는 주장이 제시되었다[3]. 미국 금리인상으로

국내 수출에 악영향을 미칠 수 있다고 분석이 지속되는

가운데[4], 미국 금리인상이 국내 제조업 수출에 미치는

영향에 관한 연구에서는 각 산업별로 상이한 차이가 나

타날 것으로 예상되어 국내 총수출에 미치는 효과는 크

지 않을 것이라는 분석이 발표되었다[5].

일본 엔화와관련된연구가수시로발표되고있다. 엔/

달러환율이국내수출에미치는영향에서원/달러및원

1) Source: http://data.worldbank.org/indicator/NE.TRD.GNFS
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/엔 환율보다는엔/달러환율이국내총수출과대일본수

출에가장큰영향을미치는것으로분석하고엔/달러가

수출상대국과의수출가격경쟁력을보다잘반영하고있

다고 주장하였다[6]. 아베노믹스 이후 사례를 중심으로

엔화환율변동에따른일본기업의수출가격전략과시사

점을제시하였으며[7], 엔화환율과국내수출과의관계를

분석한 연구에서 전반적으로 국내 수출에 부(-)의 영향

을 주는 변수를 제시하면서 그 영향력은 품목별, 국가별

로 모두 상이하다고 발표하였다[8].

중국 경제 변동과 국내 수출과의 관계에 대한 자료가

발표되고 있다. 중국의 금리인하가 한국 입장에서는 호

재로 작용할 수 있다는 의견을 제시하였으며[9,10], 위안

화 평가절하가 중국의 수출 증진에 도움이 되며 위안화

의국제화에목적이있다는연구가발표되었다[11]. 위안

화 평가절하와 국내 수출과의 관계에서 원/위안 환율이

5% 하락할 경우 국내 총수출이 3% 감소할 것이라는 분

석을 제시하였다[12,13].

최근 융합시대를 맞이하여 국내 수출과 관련된 연구

가 활발하게 이루어지고 있다. 최근 한국 수출에 영향을

미치는 3대 변수로 미국 금리인상, 중국 경제침체, 국제

유가하락을 선정하였으며[14,15], 환율과 유가변화가국

내수출입에미치는영향에관한연구를발표하였다[16].

원화가치를 낮추면 수출이 증가한다는 의견이 과거에는

가능하였으나최근에는해외생산과다국적부품증가로

인해환율효과가감소하고있다고주장하였다[17]. 원화

환율변동이 국내 수출에 미치는 영향에 관한 연구가 다

수발표되고[18,19], 환율과수출이경제성장에미치는영

향에관한연구가발표되고있다[20]. 경기도제조업체를

중심으로원화환율변동이수출가격에미치는영향에관

한연구와[21], 국제수지및환율변동에따른수출기업의

대응방안에 관한 연구가 수행되고 있다[22].

3. 자료수집 및 변동성 분석
3.1 자료수집
본 연구에 시용된 금리 및 원/달러, 원/1000엔, 원/위

안화환율은한국은행경제통계시스템에서, 수출액은관

세청무역통계에서자료를수집하였다. 분석기간은 2000

년 1월에서 2017년 6월까지총 210개월(17년 6개월)의월

간자료를 이용하였다.

편의상 수출금액은 EXPO, 금리는 RATE, 원/달러는

EXUS, 원/1000엔은 EXJP, 원/위안화는 EXCN으로표기

하고자 한다. 모든 월간자료는 Excel, e-views, SPSS를

이용하여 각 자료들의 변동성을 산출하였다. 또한 기술

통계량, 상관분석, 회귀분석과 Distribution, Scatter,

Quantile-Quantile, Box-Plot Analysis 등을 통해 각 자

료들을서로비교하고지난 210개월동안동행성과향후

방향성을 살펴보고자 한다.

3.2 변동성 분석

[Fig. 1] Trend of Export Growth Rate 

[Fig. 1]은각지수별지난 2000년 1월 이후상승률동

향을나타내고있다. EXPO는 상승률이꾸준히상승하면

서지난 210개월동안 400%가증가하였으나 RATE는지

속적으로 하락하면서 18% 수준을 보이고 있다. 반면

EXUS, EXCN, EXJP는 유사한 움직임을 보이며 최근

95%~125% 수준을 유지하고 있다. 수출액은 일시적으로

환율에의해영향을받았으나장기적으로는환율에영향

을 받지 않은 것으로 추정해 볼 수 있다. 지난 2000년부

터 2007년 사이에 환율이 하락하는 동안 수출액이 증가

하고 2008년 글로벌 금융위기 전후 환율이 급등하고 수

출액이 급락하는 모습을 볼 수 있다. 지난 2009년 이후

환율이다시안정을찾아가면서수출액이다시증가하고

있다.

[Fig. 2]는 각 지수별 변동성을 보여주고 있다. EXPO

와 RATE의 변동폭이 가장 눈에 띄게 나타나고 있다.

EXUS, EXCN, EXJP는 지난 2008년도 금융위기 전후를

제외하고 큰 변동폭을 보이지 않고 서로 유사한 움직임

을보이고있다. [Fig. 3]은 [Fig. 2]와 동일한변동률이지

만각지수별로구분하여나타내고있어각흐름을구체

적으로 확인할 수 있다.
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[Fig. 2] MoM Exports Change Rate 1
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[Fig. 3] MoM Exports Change Rate 2 

실증분석4. 

지표분석4.1 

<Table 2> Descriptive Statistics 

<Table 3> Correlation Analysis 

<Table 4> Regression Analysis 
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모형분석 4.2 
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[Fig. 4] Distribution  
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[Fig. 5] Quantile-Quantile Plot 
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결론5. 
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도가 높으므로 우리의 지속적인 수출 증가를 위해 수출

에영향을많이미치는지표들에관한연구가꾸준히지

속되어야 할 것이다.
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