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석유산업 위기의 파고를 넘어라SPECIAL THEME

주) 원유도입가(CIF)는 한국석유공사 수급통계 자료

구분 원유도입가($/B) 환율(원/$) 석유제품 판매가격(원/L)

‘13년 ① 108.29 1,055.30 805.4

‘12년 ② 112.80 1,071.10 853.2

증감 (①-②) △4.5 (4.0%↓) △15.8 (1.5%↓) 47.8 (5.6%↓)

[표 3] 원유도입가 및 석유제품 판매가격 비교

[그림 1] 석유산업 자유화 이후 정유사 영업이익 및 매출액 영업이익률 추이
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‘13년 정유업계 경영실적 분석 및 
‘14년 실적 전망

조 상 범

대한석유협회

정책협력팀 부장

2013년 국내 정유사 경영실적 분석

정유사 경영실적이 심상치 않다. 

지난해 국내 정유업계는 2012년에 이어 또다시 극히 저조한 경영실적을 기록했다.

매출액은 전년동기(‘12년) 대비 8% 감소한 143조651억원 이었으며, 영업이익은 6% 하락한 1조6,301억원을 기록했다. 

순이익 또한 67% 감소한 6,872억원을 기록하여, 매출액과 영업이익, 순이익이 모두 하락하는 불황형 실적을 나타냈다.

기업의 영업활동 성과를 나타내는 매출액영업이익률은 1.1%로 전년과 동일하였으나, 분기별 실적은 후반부로 갈수록 점점 

악화되어 급기야 4분기의 영업이익은 3,374억원의 적자에 영업이익률 -0.9%를 기록하였다. 1분기의 영업이익이 1조3천

억원에 달하였고 2~3분기도 3천억원에 이르는 이익이 발생하였으나 불과 1분기만에 경영환경이 급변하였다는 사실을 나

타내고 있다.

무엇보다도 지난해의 저조한 경영실적은 정유부문 실적이 여전히 회복되지 못하고 있는 가운데 전통적으로 수익성이 좋았

던 비정유부문 실적이 악화된 영향이 높았기 때문으로 분석된다.

국내 정유사의 사업구조는 석유를 정제하여 판매하는 주력분야인 정유부문과 석유화학, 윤활유 등의 비정유부문으로 나

뉘는데, 통상 매출액 등은 정유부문이 9:1의 비중으로 높지만 영업이익은 비정유부문의 수익률이 오히려 높은 상황이 이어

져 왔으며, 2012년에는 사상최악의 정유부문 적자를 기록하면서 정유부문이 오히려 적자를 기록했고 비정유 부문에서 이

를 보전하였었다.

지난 2013년에도 정유부문에서 159억원의 영업손실을 기록하기는 하였으나, 전년의 4,193억원 적자에 비해서는 그 폭

을 크게 좁혔다. 하지만 전년과는 달리 비정유부문의 영업이익은 24%나 감소한 1조6,460억원을 기록해 법인 전체의 이익

은 오히려 더욱 감소한 결과로 나타났다. 

우선 정유부문 매출액은 129조 1,870억원으로 전

년에 비해 8.1%가 감소하였는데 감소의 주요 요인

은 국제유가와 환율하락에 따른 제품 판매단가의 

하락과 정유공장 정기보수로 가동율이 낮아지면서 

제품판매량도 감소하였기 때문이다. 지난해 원유

도입가격은 전년동기대비 4% 하락하였고 같은 기

간 환율도 1% 하락하여 국제유가와 환율의 영향을 

받는 국내 석유제품 판매가격은 6% 하락하였다. 

더욱이 가동율도 4% 하락하여 정유사의 석유제품 

판매량도 3% 감소하였다. 

정유부문 영업이익의 악화는 첫째, 원유와 석

유제품간 스프레드 축소와 이에 따른 정제마진 악

화의 영향이 가장 직접적인 영향을 미친 것으로 분

석된다. 전년동기 대비 원유가격은 배럴당 3.8$ 하

락했으나, 경질 국제석유제품 가격은 4.3$ 하락하

여 스프레드가 축소되었다. 

매출액(A) 영업이익(B) 당기순이익(C) 매출액영업이익률(B/A) 매출액순이익률(C/A)

SK에너지

‘13 475,415 35 -1,141 0.0% -0.2%

‘12 527,420 2,763 1,928 0.5% 0.4%

증감(%) -9.9% -98.7% 적자전환

GS칼텍스

‘13 440,695 8,573 3,596 1.9% 0.8%

‘12 461,559 3,757 11,310 0.8% 2.5%

증감(%) -4.5% 128.2% -68.2%

S-OIL

‘13 311,585 3,660 2,893 1.2% 0.9%

‘12 347,233 7,818 5,800 2.3% 1.7%

증감(%) -10.3% -53.2% -50.1%

현대오일뱅크

‘13 202,956 4,033 1,524 2.0% 0.8%

‘12 215,239 3,084 1,565 1.4% 0.7%

증감(%) -5.7% 30.8% -2.6%

합계

‘13 1,430,651 16,301 6,872 1.1% 0.5%

‘12 1,551,451 17,423 20,603 1.1% 1.3%

증감(%) -7.8% -6.4% -66.6%

[표 1] 2013년 정유업계 경영실적 현황 (단위 : 억원)

주) 금융감독원 전자공시자료 기준임.
SK에너지는 인천CLX 부문 및 트레이딩사업부문의 분사(2013.7.1)에 따른 중단영업 손익 포함

구분
정유 비정유 합계

 ‘12년   ‘13년  ‘12년   ‘13년  ‘12년   ‘13년

매출액(비중) 1,405,541(91%) 1,291,870(90%) 145,910(9%) 138,781(10%) 1,551,451(100%) 1,430,651(100%)

영업이익(비중)) -4,193(-24%) -159(-1%) 21,616(124%) 16,460(101%) 17,423(100%) 16,301(100%)

영업이익률 -0.3% -0.01% 14.8% 11.9% 1.1% 1.1%

[표 2] 2013년 정유 및 비정유 부문 이익률 현황 (단위 : 억원)

‘13년 정유업계 경영실적 분석 및‘14년 실적 전망  
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주) 원유도입가(CIF)는 한국석유공사 수급통계 자료

구분 원유도입가($/B) 환율(원/$) 석유제품 판매가격(원/L)

‘13년 ① 108.29 1,055.30 805.4

‘12년 ② 112.80 1,071.10 853.2

증감 (①-②) △4.5 (4.0%↓) △15.8 (1.5%↓) 47.8 (5.6%↓)

[표 3] 원유도입가 및 석유제품 판매가격 비교

[그림 1] 석유산업 자유화 이후 정유사 영업이익 및 매출액 영업이익률 추이
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조 상 범

대한석유협회

정책협력팀 부장

2013년 국내 정유사 경영실적 분석

정유사 경영실적이 심상치 않다. 

지난해 국내 정유업계는 2012년에 이어 또다시 극히 저조한 경영실적을 기록했다.

매출액은 전년동기(‘12년) 대비 8% 감소한 143조651억원 이었으며, 영업이익은 6% 하락한 1조6,301억원을 기록했다. 

순이익 또한 67% 감소한 6,872억원을 기록하여, 매출액과 영업이익, 순이익이 모두 하락하는 불황형 실적을 나타냈다.

기업의 영업활동 성과를 나타내는 매출액영업이익률은 1.1%로 전년과 동일하였으나, 분기별 실적은 후반부로 갈수록 점점 

악화되어 급기야 4분기의 영업이익은 3,374억원의 적자에 영업이익률 -0.9%를 기록하였다. 1분기의 영업이익이 1조3천

억원에 달하였고 2~3분기도 3천억원에 이르는 이익이 발생하였으나 불과 1분기만에 경영환경이 급변하였다는 사실을 나

타내고 있다.

무엇보다도 지난해의 저조한 경영실적은 정유부문 실적이 여전히 회복되지 못하고 있는 가운데 전통적으로 수익성이 좋았

던 비정유부문 실적이 악화된 영향이 높았기 때문으로 분석된다.

국내 정유사의 사업구조는 석유를 정제하여 판매하는 주력분야인 정유부문과 석유화학, 윤활유 등의 비정유부문으로 나

뉘는데, 통상 매출액 등은 정유부문이 9:1의 비중으로 높지만 영업이익은 비정유부문의 수익률이 오히려 높은 상황이 이어

져 왔으며, 2012년에는 사상최악의 정유부문 적자를 기록하면서 정유부문이 오히려 적자를 기록했고 비정유 부문에서 이

를 보전하였었다.

지난 2013년에도 정유부문에서 159억원의 영업손실을 기록하기는 하였으나, 전년의 4,193억원 적자에 비해서는 그 폭

을 크게 좁혔다. 하지만 전년과는 달리 비정유부문의 영업이익은 24%나 감소한 1조6,460억원을 기록해 법인 전체의 이익

은 오히려 더욱 감소한 결과로 나타났다. 

우선 정유부문 매출액은 129조 1,870억원으로 전

년에 비해 8.1%가 감소하였는데 감소의 주요 요인

은 국제유가와 환율하락에 따른 제품 판매단가의 

하락과 정유공장 정기보수로 가동율이 낮아지면서 

제품판매량도 감소하였기 때문이다. 지난해 원유

도입가격은 전년동기대비 4% 하락하였고 같은 기

간 환율도 1% 하락하여 국제유가와 환율의 영향을 

받는 국내 석유제품 판매가격은 6% 하락하였다. 

더욱이 가동율도 4% 하락하여 정유사의 석유제품 

판매량도 3% 감소하였다. 

정유부문 영업이익의 악화는 첫째, 원유와 석

유제품간 스프레드 축소와 이에 따른 정제마진 악

화의 영향이 가장 직접적인 영향을 미친 것으로 분

석된다. 전년동기 대비 원유가격은 배럴당 3.8$ 하

락했으나, 경질 국제석유제품 가격은 4.3$ 하락하

여 스프레드가 축소되었다. 

매출액(A) 영업이익(B) 당기순이익(C) 매출액영업이익률(B/A) 매출액순이익률(C/A)

SK에너지

‘13 475,415 35 -1,141 0.0% -0.2%

‘12 527,420 2,763 1,928 0.5% 0.4%

증감(%) -9.9% -98.7% 적자전환

GS칼텍스

‘13 440,695 8,573 3,596 1.9% 0.8%

‘12 461,559 3,757 11,310 0.8% 2.5%

증감(%) -4.5% 128.2% -68.2%

S-OIL

‘13 311,585 3,660 2,893 1.2% 0.9%

‘12 347,233 7,818 5,800 2.3% 1.7%

증감(%) -10.3% -53.2% -50.1%

현대오일뱅크

‘13 202,956 4,033 1,524 2.0% 0.8%

‘12 215,239 3,084 1,565 1.4% 0.7%

증감(%) -5.7% 30.8% -2.6%

합계

‘13 1,430,651 16,301 6,872 1.1% 0.5%

‘12 1,551,451 17,423 20,603 1.1% 1.3%

증감(%) -7.8% -6.4% -66.6%

[표 1] 2013년 정유업계 경영실적 현황 (단위 : 억원)

주) 금융감독원 전자공시자료 기준임.
SK에너지는 인천CLX 부문 및 트레이딩사업부문의 분사(2013.7.1)에 따른 중단영업 손익 포함

구분
정유 비정유 합계

 ‘12년   ‘13년  ‘12년   ‘13년  ‘12년   ‘13년

매출액(비중) 1,405,541(91%) 1,291,870(90%) 145,910(9%) 138,781(10%) 1,551,451(100%) 1,430,651(100%)

영업이익(비중)) -4,193(-24%) -159(-1%) 21,616(124%) 16,460(101%) 17,423(100%) 16,301(100%)

영업이익률 -0.3% -0.01% 14.8% 11.9% 1.1% 1.1%

[표 2] 2013년 정유 및 비정유 부문 이익률 현황 (단위 : 억원)

‘13년 정유업계 경영실적 분석 및‘14년 실적 전망  
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석유산업 위기의 파고를 넘어라SPECIAL THEME

한편 2013년 비정유부문 매출액은 13조 8,781억원으로 전

년대비 4.9% 감소하였고, 영업이익은 1조 6,460억원을 기

록하여 23.9% 감소하는 법인 전체 수익성에 악영향을 끼

쳤다. 

비정유부문중 석유화학 분야의 영업이익 감소는 원료인 

나프타와 석유화학제품간의 스프레드 축소와 판매물량 감소

에 따른 것으로 분석된다. 2012년에는 고유가에 따른 BTX 

석유화학제품의 판매가격 상승으로 매출액도 증가하였고 대

부분의 석유화학제품의 스프레드가 높게 형성되었으나, 지

난 2013년에는 국제유가 하락에 따라 벤젠을 제외한 BTX 

제품의 가격이 하락하였고 특히 고수익 부가가치 제품인 파

라자일렌은 하반기에 가격과 스프레드가 급락하였다. 더욱

이 일부 회사의 공장 정기보수에 따른 판매량 감소로 석유

화학부문의 영업이익은 전년대비 17% 감소한 1조3 ,024억

원을 기록하였다. 

비정유부문중 윤활유 부문의 수익성 악화는 석유화학보

다 더욱 심각했던 것으로 분석되었다. 윤활유 부문도 원료

인 벙커C유가 배럴당 7.4달러 하락하였지만 제품인 윤활기

유의 가격하락은 18.7달러 하락하여 스프레드가 크게 축소

되었다. 여기에 가동율 하락에 따라 판매물량도 9% 감소하

면서 매출액은 전년대비 18% 감소한 3조 3,044억원을 기

록하였고 영업이익은 42%나 감소한 3,436억원에 그쳤다. 

비정유부문 수익성 악화

구분 나프타 벤젠 톨루엔 자일렌 에틸렌 프로필렌 파라자일렌

’13 (A) 

(Spread)
926

1,297

(371)

1,193

(267)

1,195

(268)

1,356

(430)

1,351

(425)

1,497

(570)

’12 (B)

(Spread)
947

1,213

(266)

1,219

(272)

1,210

(263)

1,224

(277)

1,282

(334)

1,519

(571)

증감액(A-B)

(Spread)
-21

84

(105)

-26

(-4)

-16

(6)

132

(153)

69

(90)

-22

(-1)

증감률(A/B)

(Spread)
-2%

7%

(40%)

-2%

(-2%)

-1%

(2%)

11%

(55%)

5%

(27%)

-1%

(0%)

[표 8] 주요 석유화학제품의 국제가격 추이 (단위 : US$/MT)

주) 자료 : 한국석유화학협회

이상에서 살펴본 2013년 정유사 경영실적은 143조원에 이

르는 높은 매출액 규모에도 불구하고 영업이익률 1.1%, 순

이익률 0.5%의 초라한 성적표를 기록해 국내 12월 결산법인 

전체 상장사 평균 영업이익률 5.5%에 크게 못미쳤다.

구분 ‘12(A) ‘13(B)
증감폭 
(B-A)

가격

B-C유 가격 ① 101.50 94.11 △7.39

윤활기유 가격 ② 157.44 138.74 △18.70

차이 (②-①) 55.94 44.63 △11.31

윤활(기)유 판매물량 21,368 19,417 △1,951

[표 9] B-C유/윤활기유 국제가격 및 판매물량 비교 
(단위:US$/B) 

주) B-C유는 380cst, 윤활기유는 150N 기준

구분 ‘12. (A) ‘13. 4Q ‘13. (B) 증감액(B-A) 증감률(B/A)

원유(Dubai) ① 109.03 106.18 105.25 △3.8 △3.5%

국제 경질석유제품 ② 125.05 120.60 120.72 △4.3 △3.5%

제품-원유 (② - ①) 16.02 14.42 15.47 △0.5 △3.4%

주) 출처 : 1. 한국석유공사 페트로넷 2. 국제 경질석 품은 휘발 (92Ron), 등유, 경유(0.05%) 평균가격

[표 4] 원유-제품간 스프레드 비교 (단위 : $/B)

주) 1. 출처 : IEA Oil Market Trend 및 석유공사 페트로넷 2. 휘발유는 92RON, 경유는 황함량 0.5%, 고황중유는 HSFO(380cst)

*HSFO(High Sulphur Fuel Oil) : 고유황 중질유

구분 ‘09 ‘10 ‘11 ‘12 ① ‘13.② 차이(②-①)

싱가폴 단순정제마진1) △1.1 △1.1 0.3 0.0 △1.6 △1.6

싱가폴 복합정제마진1) 2.0 3.1 5.8 5.3 4.6 △0.7

크레킹

마진2)

휘-HSFO 11.1 14.9 19.3 18.6 21.9 3.3

경-HSFO 13.5 19.0 27.8 26.7 29.2 2.5

[표 5] 단순/복합 정제마진 및 크래킹 마진 추이 (단위 : $/B)

[표 6] 수출물량 및 금액 현황

[표 7] 수출채산성 비교 (단위 : $/B)

구분 정유사 가동율 석유제품 수출물량 석유제품 수출금액

‘13. (A) 81.8% 556,824 천 B 704,037 억원

‘12. (B) 85.0% 579,081 천 B 779,073 억원

증감(A-B) (%) -3.2%P (3.8%↓) -22,257 천 B (△3.8%↓) -75,036 억원 (9.6%↓)

구분 원유도입가 (CIF, a) 제품 수출가 (b) 수출채산성 (b-a)

‘13. (A) 108.29 117.52 9.2

‘12. (B) 112.80 121.88 9.1

증감(A-B) △4.5 △4.4 0.1 (1.1%↑)

둘째, 수출채산성 소폭 상승에도 불구하고 가동율 저하에 따른 수출물량 감소로 수출수익성이 

악화되었다.

2013년 수출채산성은 전년에 비해 약 1%가 개선되었으나 가동율이 약 4% 저하되면서 수

출물량 또한 4% 감소로 이어졌다. 2012년 석유제품 수출은 선박, 자동차, 반도체 등을 제치고 

주요 수출품목중 1위를 차지하는 등 6분기 연속 1위를 기록하였으나 지난해에는 반도체에 이

어 2위를 기록했다. 

IEA(국제에너지기구)에서 발표하는 싱가폴 두바이유 정제마진도 단순정제마진과 복합정제마진 

모두 전년동기대비 각각 배럴당 1.6$, 0.7$ 악화된 것으로 나타났다.

‘13년 정유업계 경영실적 분석 및‘14년 실적 전망   
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석유산업 위기의 파고를 넘어라SPECIAL THEME

한편 2013년 비정유부문 매출액은 13조 8,781억원으로 전

년대비 4.9% 감소하였고, 영업이익은 1조 6,460억원을 기

록하여 23.9% 감소하는 법인 전체 수익성에 악영향을 끼

쳤다. 

비정유부문중 석유화학 분야의 영업이익 감소는 원료인 

나프타와 석유화학제품간의 스프레드 축소와 판매물량 감소

에 따른 것으로 분석된다. 2012년에는 고유가에 따른 BTX 

석유화학제품의 판매가격 상승으로 매출액도 증가하였고 대

부분의 석유화학제품의 스프레드가 높게 형성되었으나, 지

난 2013년에는 국제유가 하락에 따라 벤젠을 제외한 BTX 

제품의 가격이 하락하였고 특히 고수익 부가가치 제품인 파

라자일렌은 하반기에 가격과 스프레드가 급락하였다. 더욱

이 일부 회사의 공장 정기보수에 따른 판매량 감소로 석유

화학부문의 영업이익은 전년대비 17% 감소한 1조3 ,024억

원을 기록하였다. 

비정유부문중 윤활유 부문의 수익성 악화는 석유화학보

다 더욱 심각했던 것으로 분석되었다. 윤활유 부문도 원료

인 벙커C유가 배럴당 7.4달러 하락하였지만 제품인 윤활기

유의 가격하락은 18.7달러 하락하여 스프레드가 크게 축소

되었다. 여기에 가동율 하락에 따라 판매물량도 9% 감소하

면서 매출액은 전년대비 18% 감소한 3조 3,044억원을 기

록하였고 영업이익은 42%나 감소한 3,436억원에 그쳤다. 

비정유부문 수익성 악화

구분 나프타 벤젠 톨루엔 자일렌 에틸렌 프로필렌 파라자일렌

’13 (A) 

(Spread)
926

1,297

(371)

1,193

(267)

1,195

(268)

1,356

(430)

1,351

(425)

1,497

(570)

’12 (B)

(Spread)
947

1,213

(266)

1,219

(272)

1,210

(263)

1,224

(277)

1,282

(334)

1,519

(571)

증감액(A-B)

(Spread)
-21

84

(105)

-26

(-4)

-16

(6)

132

(153)

69

(90)

-22

(-1)

증감률(A/B)

(Spread)
-2%

7%

(40%)

-2%

(-2%)

-1%

(2%)

11%

(55%)

5%

(27%)

-1%

(0%)

[표 8] 주요 석유화학제품의 국제가격 추이 (단위 : US$/MT)

주) 자료 : 한국석유화학협회

이상에서 살펴본 2013년 정유사 경영실적은 143조원에 이

르는 높은 매출액 규모에도 불구하고 영업이익률 1.1%, 순

이익률 0.5%의 초라한 성적표를 기록해 국내 12월 결산법인 

전체 상장사 평균 영업이익률 5.5%에 크게 못미쳤다.

구분 ‘12(A) ‘13(B)
증감폭 
(B-A)

가격

B-C유 가격 ① 101.50 94.11 △7.39

윤활기유 가격 ② 157.44 138.74 △18.70

차이 (②-①) 55.94 44.63 △11.31

윤활(기)유 판매물량 21,368 19,417 △1,951

[표 9] B-C유/윤활기유 국제가격 및 판매물량 비교 
(단위:US$/B) 

주) B-C유는 380cst, 윤활기유는 150N 기준

구분 ‘12. (A) ‘13. 4Q ‘13. (B) 증감액(B-A) 증감률(B/A)

원유(Dubai) ① 109.03 106.18 105.25 △3.8 △3.5%

국제 경질석유제품 ② 125.05 120.60 120.72 △4.3 △3.5%

제품-원유 (② - ①) 16.02 14.42 15.47 △0.5 △3.4%

주) 출처 : 1. 한국석유공사 페트로넷 2. 국제 경질석 품은 휘발 (92Ron), 등유, 경유(0.05%) 평균가격

[표 4] 원유-제품간 스프레드 비교 (단위 : $/B)

주) 1. 출처 : IEA Oil Market Trend 및 석유공사 페트로넷 2. 휘발유는 92RON, 경유는 황함량 0.5%, 고황중유는 HSFO(380cst)

*HSFO(High Sulphur Fuel Oil) : 고유황 중질유

구분 ‘09 ‘10 ‘11 ‘12 ① ‘13.② 차이(②-①)

싱가폴 단순정제마진1) △1.1 △1.1 0.3 0.0 △1.6 △1.6

싱가폴 복합정제마진1) 2.0 3.1 5.8 5.3 4.6 △0.7

크레킹

마진2)

휘-HSFO 11.1 14.9 19.3 18.6 21.9 3.3

경-HSFO 13.5 19.0 27.8 26.7 29.2 2.5

[표 5] 단순/복합 정제마진 및 크래킹 마진 추이 (단위 : $/B)

[표 6] 수출물량 및 금액 현황

[표 7] 수출채산성 비교 (단위 : $/B)

구분 정유사 가동율 석유제품 수출물량 석유제품 수출금액

‘13. (A) 81.8% 556,824 천 B 704,037 억원

‘12. (B) 85.0% 579,081 천 B 779,073 억원

증감(A-B) (%) -3.2%P (3.8%↓) -22,257 천 B (△3.8%↓) -75,036 억원 (9.6%↓)

구분 원유도입가 (CIF, a) 제품 수출가 (b) 수출채산성 (b-a)

‘13. (A) 108.29 117.52 9.2

‘12. (B) 112.80 121.88 9.1

증감(A-B) △4.5 △4.4 0.1 (1.1%↑)

둘째, 수출채산성 소폭 상승에도 불구하고 가동율 저하에 따른 수출물량 감소로 수출수익성이 

악화되었다.

2013년 수출채산성은 전년에 비해 약 1%가 개선되었으나 가동율이 약 4% 저하되면서 수

출물량 또한 4% 감소로 이어졌다. 2012년 석유제품 수출은 선박, 자동차, 반도체 등을 제치고 

주요 수출품목중 1위를 차지하는 등 6분기 연속 1위를 기록하였으나 지난해에는 반도체에 이

어 2위를 기록했다. 

IEA(국제에너지기구)에서 발표하는 싱가폴 두바이유 정제마진도 단순정제마진과 복합정제마진 

모두 전년동기대비 각각 배럴당 1.6$, 0.7$ 악화된 것으로 나타났다.

‘13년 정유업계 경영실적 분석 및‘14년 실적 전망   
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2013년 정유업계는 전년에 이어 2년 연속 정유부문 적자를 

기록해 정유업에 대한 미래 전망을 어두워 지고 있는 가운

데, 비정유부문 또한 수익성이 악화되었다. 정유업계 수익성 

개선을 위해서는 국제 정제마진 회복이 절실한 시점이나, 향

후 국제유가는 미 연준의 초저금리 유지와 우크라이나를 둘

러싼 러시아와 서방의 갈등 지속에도 불구하고 미국과 중국

의 저조한 경기지표 등으로 약세를 보일 것으로 전망된다.

美캠브리지에너지연구소 등 국제유가 예측 전문기관에서 

한편 최근 집계된 2014년 1분기 경영실적은 매출액 34조 

1,191억원, 영업이익 2,683억원으로 전년동기대비 매출액

은 8%가 감소한 반면 영업이익은 무려 79%나 감소하였다. 

통상 정유업계는 1분기의 수익이 가장 높고 하반기로 갈수

록 수익이 낮아지는 ‘초고말저’의 추세를 나타내는 점을 고

려한다면 2014년의 정유업계 경영실적은 2012년, 2013년

에 이어 3년 연속 저조해질 가능성이 높아진다는 점에서 크

게 우려되는 대목이다. 

2011년 이후 고유가로 인한 물가상승 대책의 일환으로 시작

된 정부의 석유유통시장 경쟁촉진 정책에 따라 국내 석유시

장에서 사업자간 경쟁이 높아지고 있는 상황에서, 국내 석유

제품의 안정공급을 책임지고 있는 기간산업인 정유사의 지

속적인 실적악화는 정유업계를 둘러싼 대내외 경영환경이 

결코 낙관적이지 않다는 점을 나타내고 있는 동시에 경쟁촉

진 정책 기조의 변화 필요성을 시사하고 있다. 

또한 지난해의 비정유부문의 수익성 악화는 예전 정유부문

의 적자를 비정유부문에서 보전하던 추세도 변화될 수 있다

는 우려를 자아내고 있다.

대표적인 석유화학의 고수익 제품인 파라자일렌(PX) 가

격 급락은 여전히 현재진행형이다. 더욱이 하반기에는 SK인

천석유화학, 삼성토탈 등에서 연간 330만톤 규모의 파라자

일렌 제조시설 준공이 예정되어 국내 파라자일렌 공급량은 

전년대비 51% 늘어날 것으로 예측된다. 이에 따라 대수요처

인 중국의 경기위축에 따른 수요부진과 국내 공급과잉에 따

라 석유화학부분의 수익성 악화가 예상된다.  

2014년 전망 및 결어

정유사 경영실적은 국내 뿐만 아니라 해외 메이저와의 비교

시에도 낮은 수익률을 보였다.

석유메이저사인 엑슨모빌, BP, 로얄더치쉘, 쉐브론, 토

탈 등은 평균 5.9%의 순수익률을 보여 국내 정유사의 12배

에 달했다. 이는 해외메이저가 상류부문의 비중이 하류부문

보다 높은 반면, 국내 정유사는 상류부문 보다 하류부문에 

치우쳐져 있어서, 유가하락에 따른 정제마진 악화의 직접적

인 영향을 받은 것과 메이저 상류부문의 수익성은 하류부문

에 비해 덜 악화되었기 때문으로 분석된다. 

외국정유사(백만$) 국내정유사 합계

ExxonMobil BP RD.Shell Chevron TOTAL(프) 평균 (억원) (백만$)

매출액 438,255 396,217 459,599 228,848 251,731 354,930 1,430,651 135,568

순이익 32,580 23,451 16,371 21,423 11,209 21,007 6,872 651

이익률 7.4% 5.9% 3.6% 9.4% 4.5% 5.9% 0.5% 0.5%

[표 10] 해외 메이저와 국내 정유사 2013년 경영실적 비교 

[그림 4] 파라자일렌 가격 및 나프타와의 스프레드 추이 (̀11.1~`14.3)
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예상한 두바이유의 향후 유가추이는 2014년 1분기에 비해 

2015년 1분기는 점차적으로 6% 하향 안정하는 것으로 나

타나고 있어 통상 유가하락기에 정제마진은 감소한다는 사

실을 고려할 때 국내 정유사가 받는 영향과 충격은 더욱 클 

것으로 보인다.

‘13년 정유업계 경영실적 분석 및‘14년 실적 전망  
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는 우려를 자아내고 있다.

대표적인 석유화학의 고수익 제품인 파라자일렌(PX) 가

격 급락은 여전히 현재진행형이다. 더욱이 하반기에는 SK인

천석유화학, 삼성토탈 등에서 연간 330만톤 규모의 파라자

일렌 제조시설 준공이 예정되어 국내 파라자일렌 공급량은 

전년대비 51% 늘어날 것으로 예측된다. 이에 따라 대수요처

인 중국의 경기위축에 따른 수요부진과 국내 공급과잉에 따

라 석유화학부분의 수익성 악화가 예상된다.  

2014년 전망 및 결어

정유사 경영실적은 국내 뿐만 아니라 해외 메이저와의 비교

시에도 낮은 수익률을 보였다.

석유메이저사인 엑슨모빌, BP, 로얄더치쉘, 쉐브론, 토

탈 등은 평균 5.9%의 순수익률을 보여 국내 정유사의 12배

에 달했다. 이는 해외메이저가 상류부문의 비중이 하류부문

보다 높은 반면, 국내 정유사는 상류부문 보다 하류부문에 

치우쳐져 있어서, 유가하락에 따른 정제마진 악화의 직접적

인 영향을 받은 것과 메이저 상류부문의 수익성은 하류부문

에 비해 덜 악화되었기 때문으로 분석된다. 

외국정유사(백만$) 국내정유사 합계

ExxonMobil BP RD.Shell Chevron TOTAL(프) 평균 (억원) (백만$)

매출액 438,255 396,217 459,599 228,848 251,731 354,930 1,430,651 135,568

순이익 32,580 23,451 16,371 21,423 11,209 21,007 6,872 651

이익률 7.4% 5.9% 3.6% 9.4% 4.5% 5.9% 0.5% 0.5%

[표 10] 해외 메이저와 국내 정유사 2013년 경영실적 비교 
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예상한 두바이유의 향후 유가추이는 2014년 1분기에 비해 

2015년 1분기는 점차적으로 6% 하향 안정하는 것으로 나

타나고 있어 통상 유가하락기에 정제마진은 감소한다는 사

실을 고려할 때 국내 정유사가 받는 영향과 충격은 더욱 클 

것으로 보인다.
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