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Abstract

The purpose of this paper is to evaluate the impact of green practice on firm’s performances. It focuses on

the performance of the firm that already accredited as an excellent green practice firm by the Corporate

Governance Service. The regression analysis method was chosen to measure firm performance. This paper also

investigate how the performance of green practice are related to some factors such as levels of accredition,

R&D cost, and R&D capitalization. This result will give an insight of constructive directions for increasing of

firm performance.
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1. 서 론

최근 기후변화에 대응하기 위한 온실가스 배출 규제

가 전 지구적으로 빠르게 확산하는 가운데 국내 기업

들도 '그린 경영'을 도입해 적극적으로 대응하고 있다.

특히, 기업들은 전 세계적인 환경관련 규제를 위기로만

생각하지 않고 이를 기회로 발전시키고자 환경경영 정

책을 추진하여, 높은 창조 및 혁신활동을 이룩하고자

노력한다. 그 이유는 기업들은 지속가능성(sustainbil

ty)을 확보하기 위해 삼중최저선(triple bottom line)의

목표를 달성하여야하기 때문이다. 삼중최저선이란 경제

적인 이윤추구뿐만 아니라, 사회적 및 환경적 작동 영

향을 동시에 고려하는 기업의 행위를 의미한다. 이미

기업들은 태양광, 풍력, 2차 전지 등 신재생에너지에서

부터 친(親)환경 기술을 적용한 녹색 비즈니스를 집중

육성하고 있을 뿐만 아니라 기업의 그린활동이 기업

효율성을 높이는데 도움을 될 것이라는 인식을 갖고

있다.

해외 선진 기업들이 환경요인을 감안한 ‘그린경영활

동’을 중시하는 이유는 다음과 같이 정리할 수 있다.

첫째, 친환경사업이 미래의 신성장 동력으로 자리 잡고

있기 때문이다. 예를 들어, LG그룹은 2020년까지 20조

원을 들여 태양전지, 차세대 조명 등 '그린 신산업'에

서 총매출의 10%를 내겠다는 청사진을 제시하고 있다

(이지훈 외, 2008). 둘째, 지속가능한 성장은 제품의 제

조뿐만 아니라 원료투입부터 폐기까지 전 라이프 사이

클에 걸쳐 친환경성을 확보로부터 기인하기 때문이다.
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예를 들어, 그린 공급사슬관리(green supply chain

management)를 활용하여, 자사에 국한된 친환경 활동

을 자사의 전후방 활동까지 확대하여 지속가능성 확보

에 노력하고 있다. 구매과정에서의 친환경활동 뿐만 아

니라 제품 제조로 발생되는 CO2의 배출을 최소화하기

위해, 협력업체와 친환경 활동을 공유한다. 제품을 판

매하고 나서는 고객 이용, 폐기 과정에서 자사 제품의

활용을 통한 CO2의 배출 감축을 최대화하는 데에 집중

하고 있다. 셋째, 기업 이미지 제고를 목적으로 기존

사업, 제품이나 업무 프로세스, 조직 문화를 친환경적

으로 개편하는 ‘그린 경영’을 추진할 필요가 있기 때문

이다. 기업들은 매출 증대보다는 ‘환경을 생각하는 기업’

이라는 사회적 책임의 일환으로 친환경 경영을 추진하

여 장기적인 측면에서의 경쟁력 확보를 꾀할 수 있다.

하지만, 국내의 많은 기업들이 ‘그린활동’에 적극적으

로 동참하지 못하고 있는 것도 사실이다. 아직도 많은

기업들이 ‘그린활동(Green practice)’이 환경관련 분야

에만 적용되거나 기업의 경영성과로 이어지지 못하고

비용만 상승시키는 요인으로 인식하고 있다. 더 나아가,

학술적으로도 환경경영과 경영성과의 관계에 대한 연

구가 진행되어 왔으나, 실증분석결과 두 변수간의 관계

가 명확하게 제시되고 있지 못하다. 몇몇 연구들은

(Mahapatra, 1984; Hamilton, 1995 등) 두 변수 간에

음(-)의 상관관계가 있다고 하였지만, 다른 연구들은

(Waddock과 Graves, 1997; Konar와 Cohen, 1997; 강

현수, 2001; 김장환 외, 2005; 이남주 외, 2006 등) 두

변수간의 양(+)의 상관관계를 확인한 연구이다. 그럼에

도 불구하고, 국내기업의 그린경영 활동이 기업 효율성

에 미치는 영향에 관한 연구에 대한 합의가 없는 상태

에서, 국가적으로 기업의 ’그린경영‘을 장려하고 있는

실정이다.

본 연구에서는 ‘그린활동’이 경영성과에 미치는 영향

을 실증적으로 분석하여 그 관계를 제시하고자 한다.

특히, 회귀분석방법을 이용하여, 환경경영활동 기업으

로 인증된 기업을 대상으로 그린활동과 기업성과간의

관계를 파악하였다. 또한 환경경영 활동의 어떤 요인이

기업성과에 영향을 미치는 지를 분석하였으며, 환경경

영인증 등급에 따라 기업성과에 유의적인 차이가 있는

지를 분석하고자 하였다. 본 연구는 그린활동이 경영성

과에 미치는 영향에 대한 실증 연구가 부족한 상황에

서 두 변수간의 관계를 이해하는데 도움을 준다는 점

에서 그 의미를 찾을 수 있다. 특히, 환경경영을 추진

하는 기업들이 보다 분명히 기업 효율성에 미치는 영

향을 인지하는 것은 ‘그린활동’을 추구하는 기업에 적

합한 혁신 전략을 개발하는 출발점이 되는 연구 틀

(framework)을 제공한다는 점에서도 연구의 중요성을

찾을 수 있다.

본 연구의 구성은 다음과 같다. 2장에서는 선행연구

를 살펴보고, 3장에서는 분석 대상 기업의 선정 및 자

료 수집에 대하여 설명하고, 4장에서는 회귀분석을 적

용한 ‘그린활동 도입기업’의 경영성과 분석을 제시하고,

‘그린활동’과 경영성과간의 관계를 살펴보고, 5장에는

본 연구의 결론과 향후 연구방향을 제시한다.

2. 문헌 연구

2.1 환경경영활동 경영성과

환경경영활동은 기업의 환경보전 노력과 환경규제에

대한 대응활동 및 환경문제를 최소화하기 위한 관리방

안을 의미하는 개념으로 규정할 수 있다. 즉, 강민석

외(2011), 성봉석(2002), 윤재홍과 김영진(2000) 등의 연

구결과에 따르면, 기업의 환경경영활동은 경영정책이나

생산 또는 판매활동 차원의 사전적인 환경관리개선활

동과 사후적인 환경규제대응활동으로 구분할 수 있다.

환경경영을 충실히 이행하는 기업에 대해 고객들은 좋

은 이미지를 갖게 되어 경영성과에 긍정적인 영향을 미

칠 수 있다. 이에 기업들은 친환경기업지정, ISO14001인

증과 같은 인증제도를 통해, 환경경영을 충실히 이행하

였다는 기업 이미지를 얻고자 한다.

그러나 환경경영이 경영성과간의 두 변수간의 관계

에 대한 실증연구는 다소 상반된 결과를 보여주고 있

다. 즉, 기업의 환경경영활동은 대체로 기업의 경영성

과에 긍정적인 영향을 미치는 것으로 인식되지만, 유의

한 영향관계가 나타나지 않거나 상반된 연구결과 또한

제시되고 있다. 그러한 이유로는 환경경영활동의 성과

가 다양한 차원에서 종합적으로 파악됨으로써 사회적

책임과 관련한 환경적 성과와 경제적인 관점의 경영성

과가 명확하게 구분되지 않을 수 있기 때문이다(이충섭

과 정미자 2012).

선행연구에서는 환경경영활동이 경영성과에 미치는

영향을 분석하기 위해, 친환경기업지정 또는 ISO14001

인증을 받은 기업을 대상으로 환경경영과 경영성과간

의 관계를 분석하였다. 따라서 환경경영와 경영성과에

대한 선행연구는 친환경기업지정과 ISO14001인증에 대

한 연구에 초점을 맞추어 선행연구를 검토하였다.

우선, 친환경기업지정을 활용한 연구는 크게 친환경

기업지정․미지정기업 간의 재무성과의 차이 분석과

친환경기업지정 기업의 지정 전후의 재무성과의 차이

분석으로 구분된다. 장지인 외(2002)는 친환경기업지

정․미지정기업 간의 재무성과의 차이를 검정하였으며,
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표본은 한국증권거래소 상장기업 중에서 1995년부터

1998년까지 친환경기업지정기업 25개, 미지정기업 300

개를 대상으로 하였다.

ISO14001인증 기업을 대상으로 분석한 연구에는 강

현수(2001), 김장환 외(2005) 등이 있으며, 강현수(2001)

는 2000년 12월 말 현재까지 ISO14001인증을 받은 547

개 기업 중에서 인증전후의 재무제표 자료를 얻을 수

있는 80개 기업(주권상장법인 75개, 코스닥상장법인 5

개)을 대상으로 인증전후에 재무비율의 차이가 있는지

를 검정하였다. 김장환 외(2005)는 1993년부터 2003년

까지를 대상기간으로 하고, ISO14001인증기업 497개(주

권상장법인 104개, 코스닥상장법인 42개, 외감대상법인

351개)와 비교기업 497개, 총 994개 기업을 대상으로

하여, ISO14001인증전후, 인증기업과 미인증기업간에

재무성과(자기자본이익률, 매출액영업이익률, 총자산증

가율, 매출액증가율, 총자산 이익률, 총자산영업이익률,

토빈 큐)에 차이가 있는지를 검정하였다.

요약하면, 선행연구에서는 환경경영시스템의 인증여

부(친환경기업 지정과 미지정기업간)에 따른 경영성과

의 차이를 분석하거나 혹은 ISO 14001 인증기업을 대

상으로 한 경우에는 지정 전, 후의 경영성과 차이의 분

석에 초점을 두었다. 이에 반하여, 본 연구에서는 환경

경영 우수기업 인증기업을 대상으로 경영성과의 차이

에 영향을 미치는 요인이 무엇인지에 초점을 두고 분

석을 하였다. 이와 더불어, 본 연구의 대상이 되는 기

업들은 내부적으로 ISO14001인증을 획득한 기업이며

외부적으로도 환경활동이 우수한 기업으로 평가된 기

업이라는 특징을 지니고 있다.

2.2 환경경영활동 인증

앞서 지적한 바와 같이, 환경경영이란 환경적 지속성

과 경제적 수익성을 동시에 보장받기 위하여 기업이

환경에 대한 접근을 기존의 기업 전략과 통합하여 기

업활동 전반에서 환경적 지속성과 경제적 수익성을 고

려한 체계를 가지는 것을 의미한다. 기업의 환경경영활

동이 경영성과에 미치는 영향을 파악하기 위해, 먼저

환경경영활동을 수행하는 기업을 분류하여야 한다. 이

를 위해 본 연구에서는 한국지배구조원에서 실시하는

환경 평가의 결과를 사용하여, 환경경영활동이 우수한

기업을 분류하고자 하였다.

한국지배구조원(www.cgs.or.kr)은 기업의 사회적 책

임(CSR) 수준을 진단하기 위해 매년 기업의 지배구조

(G), 사회책임경영(S), 환경경영(E)의 수준을 진단하고

자발적인 개선을 유도하기 위해 국내 상장기업을 대상

으로 ESG 평가를 실시하고 있다. 특히, 국내기업의 환

경경영 수준을 판단하기 위한 평가모형을 제시하고, 국

내기업의 환경경영활동의 수준을 등급별로 평가한 결

과를 제시하고 있다. 한국지배구조원의 환경평가 모형

은 기업 경영에 있어 환경경영성과의 통합과 이해관계

자의 참여에 기반을 두고 있으며, 환경평가의 항목은

<Table 1>과 같다.

<Table 1> category of environmental evaluation

대분류 중분류

환경전략 및 조직

l 최고경영자의 의지

l 환경전략과 방칙

l 환경조직 문화

l 환경조직 체계

환경경영 -관리

l 목표 및 계획 수립

l 환경회계

l 환경성과 관리

l 환경감사

환경경영 - 활동

l 공급망 관리

l 청정생산시스템

l 환경위험관리

환경성과

l 자원

l 기후변화

l 환경오염 및 규제대응

l 친환경제품 및 서비스

이해관계자 대응
l 환경보고

l 이해관계 대응활동

<Table 1>에서 보는 바와 같이 환경경영활동 기업

으로 인증을 획득한 기업은 환경경영목표와 정책수립

에 환경측면을 반드시 고려, 정부의 환경 및 에너지 규

제에 적극적으로 대응, 환경 친화적 제품과 서비스를

높은 비중으로 유지, 설비 도입 시 친환경적 설비도입

을 우선적으로 고려, 환경 친화적인 공정개선 활동의

전개, 환경 친화적인 공급망구성 활동을 수행하여 좋은

평가를 받아야 한다. 이와 같이 환경경영활동은 다양한

차원에서 종합적으로 파악, 인식되고 있다.

3. 연구 설계

3.1 연구모형 및 가설

본 연구는 환경경영활동을 수행하는 기업을 대상으

로 환경경영활동 수준, 종업원 수, 연구개발 비용, 연구

개발 자본화를 독립변수로, 경영성과(영업이익과 순 매

출액)를 종속변수로 설정하였다. 환경경영을 활발히 수

행하는 기업(한국지배구조원에서 환경경영인증을 받은



그린활동이 기업 성과에 미치는 영향 김 선 민124

<Table 2> Raw data used for regression analysis

단위: 명, 천원

회사명 총 종업원수 RnD_비용 등급 RnD_자본화 순매출액 영업이익

에스케이하이닉스(주) 20,560 970,075,000 A+ 130,576,000 10,001,783,000 -616,285,000

(주)대한항공 18,374 666,000 A+ 48,627,000 12,263,866,637 271,621,436

(주)두산 3,363 17,577,000 A+ 641,000 1,841,080,714 143,651,820

두산인프라코어(주) 5,467 129,675,000 A+ 51,331,000 4,243,618,747 53,691,382

삼성전기(주) 11,940 225,123,041 A+ 182,980,906 5,469,200,412 373,390,118

(주)포스코 17,623 136,537,000 A+ 394,465,000 35,664,933,133 2,789,597,258

삼성전자(주) 90,700 10,239,220,000 A 359,639,000 141,206,377,000 18,510,436,000

삼성테크윈(주) 5,023 183,844,576 A 572,612 2,794,855,009 121,494,273

에스케이씨앤씨(주) 4,013 13,933,000 A 16,530,000 1,528,627,922 181,059,335

두산중공업(주) 7,308 18,851,000 A 125,985,000 7,856,768,585 554,913,521

엘지전자(주) 36,376 1,790,948,000 A 981,420,000 25,427,205,000 42,773,000

LG이노텍(주) 9,755 270,206,023 A 3,074,000 5,071,753,125 -315,540

OCI(주) 2,793 31,588,488 A 3,670,308 2,409,028,464 -13,726,762

제일모직(주) 5,100 145,927,021 A 13,673,184 5,741,248,417 329,249,605

(주)케이티 32,186 137,075,000 A 343,685,000 18,863,237,000 1,074,656,000

한화케미칼(주) 2,521 54,610,000 A 3,090,000 3,559,004,157 141,180,690

현대자동차(주) 59,831 677,991,000 A 904,050,000 43,162,401,000 4,297,228,000

현대제철(주) 8,957 14,502,030 A 38,729,797 14,128,666,092 870,768,791

에스케이씨(주) 1,624 30,165,000 A 8,342,000 1,760,998,038 165,035,287

씨제이제일제당(주) 6,002 32,951,262 B+ 48,432,167 4,671,189,309 246,110,202

(주)동부하이텍 2,304 51,364,741 B+ 13,888,992 583,901,597 -14,429,657

(주)농심 4,626 5,007,298 B+ 103,950 1,958,917,740 101,754,496

(주)만도 4,192 69,021,228 B+ 15,777,509 3,140,669,328 128,540,444

현대중공업(주) 26,255 162,051,000 B+ 56,434,000 25,055,014,302 1,284,650,100

LS산전(주) 3,262 27,755,000 B+ 35,429,000 1,651,122,711 151,189,188

(주)한진중공업 2,634 2,287,000 B+ 148,882,000 1,980,761,000 28,591,000

(주)한화 3,840 1,412,000 B+ 26,042,000 5,242,016,462 112,742,889

금호석유화학(주) 1,358 36,593,000 B+ 2,308,000 4,872,724,692 214,783,770

대우조선해양(주) 12,781 81,997,867 B+ 14,518,000 12,565,401,767 451,613,589

삼화페인트공업(주) 824 195,000 B+ 12,655,000 411,274,076 19,752,998

기업)은 시장점유율 향상, 이익향상 등의 시장이익을

가져다준다(Klassen과 McLaughlin, 1996). 또한

Dangelico와 Pontrandolfo (2010)은 최근 그린 제품혁

신이 상당히 증가하고 있으며, 그린 제품 혁신은 기업

의 지속가능발전과 기업 목표달성 수단의 역할을 한다

고 주장한다. 따라서 그린제품 혁신을 수행하는 환경경

영활동은 기업의 매출액을 증가 시킨다.

다음으로, 원가절감의 측면에서 환경경영에 많은 투

자를 하고 있는 기업은 미래의 환경부채, 환경사고, 환

경오염 등을 피할 수 있게 되므로 원가절감효과가 나

타나게 된다(김장환 외, 2005). 따라서, 환경경영활동은

매출액, 매출원가, 판매비와 관리비, 영업외비용 등에

영향을 미쳐 기업의 영업이익을 향상시킨다. 그러나 환

경경영활동의 구체적 내용에 따라 경영성과가 부정적

으로 나타날 수도 있다(김흥석, 2006). 예를 들어, 오염

산업의 경우 환경경영활동에 상대적으로 많은 자금이

소요될 것이고, 이 경우 적어도 단기적으로는 재무적

성과에 부(-)의 영향을 줄 가능성이 높다.

선행연구에서는 환경경영과 경영성과의 관계에 영향

을 미치는 다양한 기업 특성변수가 연구되고 있다. 이

러한 기업특성변수는 기업규모(Roberts, 1992; 강현수,

2001; 장지인 외, 2002; 김장환 외, 2005; 이남주 외,

2006)가 대표적인 변수이고, 이남주 외(2006)의 연구에

서는 부채비율을 추가로 고려하였다. 이러한 논의를 바

탕으로 환경경영활동이 기업성과에 미치는 영향을 분

석하기 위해 가설1과 2를 설정하였다.

<가설 1> 기업의 환경활동수준, 종업원 수, 연구개

발 비용, 연구개발 자본화투자는 기업의 순

매출액과 양(+)의 관계에 있을 것이다.

<가설 2> 기업의 환경활동수준, 종업원 수, 연구개

발 비용, 연구개발 자본화투자는 기업의 영

업이익과 양(+)의 관계에 있을 것이다.
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3.2 자료 및 변수의 선정

본 연구는 “그린활동”을 추구하고 있는 기업으로

2012년 환경부문 우수기업으로 선정된 기업군 (A+ 10

개사, A 등급 29개 사, B+ 등급 134개사)를 ‘그린활동

도입기업’으로 정의하고, 연구 대상기업으로 선정하였

다. ‘그린활동 도입기업’의 경영성과를 분석하기 위한

재무 자료는 금융감독원에 제출된 전자공시

(http://dart.fss.or.kr/)에서 획득하였다. 기본적으로, 국

내 기업은 일정 규모의 이상의 기업인 경우, 정기적으

로 재무제표를 금융감독원에 보고할 의무가 있기에, 다

양한 기업 재무정보를 획득할 수 있다. 본 연구에서는

기업의 그린활동이 경영성과에 미치는 영향을 분석하

기 위해 종속변수로 순매출액과 영업이익을, 독립변수

로 종업원 수, 환경활동수준, 연구개발 비용, 연구개발

자본화투자등 4개 변수를 선정하였다.

그러나 각 기업들이 연구개발비용이나, 연구개발 자

본화 투자의 값이 2012년도에 제출되지 않은 기업들을

제외한 결과, 분석에 사용된 기업은 총 30개 기업으로

파악되었다. 본 연구에서 활용된 기업에 대한 정보는

<Table 2>에 제시되어 있다.

가설검정을 위한 통계분석을 위해서는 SPSSWIN 17

을 사용하였다.

4. 실증 분석

4.1 기술통계 분석

본 연구에서 선정한 30개 환경경영도입기업의 기술

통계가 <Table 3>에 제시되어 있다. 평균과 표준편차

와 같은 기술통계 자료는 환경경영인증 기업의 규모,

연구개발 비용, 연구개발 자본화, 순매출액, 영업이익에

대한 현재 상황을 설명하기 위해 계산되었다.

<Table 3> descriptive statistics

단위: 명, 백만원

　

관

측

수

최소 최대 평균 표준편차

총종업원수 30 824 90700 13720 19524

RnD_비용 30 195 10239220 518638 1872329

RnD_자본

화
30 104 981420 132852 246211

순매출액 30 411274 141206377 1350426 26352180

영업이익 30 -616285 18510436 1067191 3422970

분석결과에 따르면, 종업원 수는 평균 13720명, 연구

개발 비용 및 자본화 수치는 평균 약 5,186억 원과

1,328억 원으로 어느 정도 규모를 갖추고, 연구개발을

수행하는 기업들로 이루어져 있다. 따라서 선정된 표본

기업들은 환경경영활동을 수행할 능력을 어느 정도 갖

추고 있는 기업이라고 볼 수 있다.

4.2 가설 검정 1

본 연구는 환경친화기업들을 대상으로 환경경영활동

이 경영성과에 미치는 정보를 파악하기 위하여, 회귀분

석을 실시하였다. 이를 위해 아래와 같은 다중회귀분석

모형을 설정하고, 이를 통해 어떤 요인이 순매출액에

통계적으로 유의한 영향을 미치는지를 분석하였다. 다

중회귀분석 결과는 <Table 3>과 같다.

순매출액 = α + β1등급수준 + β2종업원수 + β3연구

개발비용 + β4 연구개발자본화 + εi

가설 1은 환경인증 등급, RnD_비용, RnD_자본화, 총

종업원 수에 따라 기업의 순매출액에 차이가 있는지를

검정하는 것이다. 분석결과, 기업의 순매출액은 환경인

증 등급과 RnD_자본화에 따라 통계적으로 유의적인

차이가 없는 것으로 나타났다. 그러나 총종업원 수와

RnD_비용은 기업의 순매출액에 1% 수준에서 유의적

인 차이가 있는 것으로 나타났다. 따라서 가설 1의 경

우, 총종업원 수와 RnD_비용은 기업의 순매출액에 긍

정적인 영향을 미치는 것으로 파악되었다.

기존선행 연구에서는 주로 친환경기업지정 (혹은

IS)14001 인증) 및 미지정기업의 재무성과를 비교한 연

구는 있으나, 인증기업들 간의 환경인증 등급이 기업성

과에 미치는 영향을 조사한 연구는 존재하지 않는다.

그 이유는 등급인증은 국내에 한정되어 최근에 이루어

졌기 때문이라고 할 수 있다. 그러나 많은 국내 기업들

이 최고 등급의 환경인증을 획득하여 기업이미지 및

매출확대에 노력한다는 점을 고려할 때, 환경인증 등급

이 기업성과에 영향을 미치는지 조사하는 것이 의미가

있을 것으로 판단하였다. 본 연구에서는 환경인증의 등

급에 따라 기업 순매출액에 유의적인 차이가 존재하는

지를 검정하였으나, 검정결과 환경인증 등급에 따라 순

매출액에 유의적인 차이가 없는 것으로 나타났다. 이러

한 결과는 환경경영 활동수준이 직접적으로 경영성과

에 영향을 미치지는 못하지만 환경경영 활동으로 투입

인 RnD_비용이나 기업 규모와 같은 기업특성변수의

영향을 받게 된다는 것을 시사한다.
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<Table 4> Empirical results of regression analysis for model 1

Summary Output

Regression Statistics

Multiple R 0.97597096

R Square 0.95251931

Adjusted R Square 0.9449224

Observations 30

ANOVA

　 df SS MS F Significance F

Regression 4 1.9182E+22 4.79562E+21 125.3824532 3.69E-16

Residual 25 9.562E+20 3.82479E+19

Total 29 2.0139E+22 　 　 　

　 Coefficients
Standard

Error
t Stat. P-Value

Intercept 301310934 3924879014 0.076769483 0.939418022

Level 56439547.5 1576888727 0.035791712 0.9717327

Total # of Employee 775224.702 160689.824 4.824354675 5.87378E-05

RnD_Cost 6.965772 1.2814393 5.435896951 1.21179E-05

RnD_Capital -8.7912599 7.81901589 -1.124343527 0.271547437

4.3 가설 검정 2

가설 2 또한 환경친화기업들을 대상으로 환경경영활

동이 경영성과에 미치는 정보를 파악하기 위하여, 회귀

분석을 실시하였다. 이를 위해 아래와 같은 다중회귀분

석 모형을 설정하고, 이를 통해 어떤 요인이 영업이익

에 통계적으로 유의한 영향을 미치는지를 분석하였다.

다중회귀분석 결과는 <Table 5>과 같다.

영업이익 = α + β1등급수준 + β2종업원수 + β3연구

개발비용 + β4 연구개발자본화 + εi

가설 2는 환경인증 등급, RnD_비용, RnD_자본화, 총

종업원 수에 따라 기업의 영업이익에 차이가 있는지를

검정하는 것이다. 분석결과, 기업의 영업이익은 환경인

증 등급에 따라 통계적으로 유의적인 차이가 없는 것

으로 나타났다. 그러나 총 종업원 수와 RnD_비용은 기

업의 영업이익에 1% 수준에서 유의적인 차이가 있는

것으로 나타났으며, RnD_자본화는 기업의 영업이익에

5% 수준에서 유의적인 차이가 있는 것으로 나타났다.

따라서 가설 2의 경우, 총종업원 수와 RnD_비용,

RnD_자본화는 기업의 영업이익에 긍정적인 영향을 미

치는 것으로 파악되었다.

환경경영활동을 통해, 기업이 환경친화적 제품 혁신

성과 (RnD_자본화)가 높아지게 되면, 기업의 시장성과

(market position), 기업 브랜드 가치, 경쟁력이 높아져,

새로운 고객을 끌어들일 수 있는 혁신역량을 창출된다

(Mu et al., 2009). 본 연구는 선행연구의 결과를 뒷받

침하고 있다고 볼 수 있다. 하게 된다. 또한 본 연구에

서는 환경인증의 등급에 따라 기업 영업이익에 유의적

인 차이가 존재하는 지를 검정하였으나, 검정결과 환경

인증 등급에 따라 영업이익에 유의적인 차이가 없는

것으로 나타났다. 이러한 결과는 환경경영 활동 수준이

직접적으로 경영성과에 영향을 미치지는 못하지만 환

경경영 활동으로 투입인 RnD_비용이나 환경경영 활동

의 결과물인 RnD_자본화에 영향을 받게 된다는 것을

시사한다.
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<Table 5> Empirical results of regression analysis for model 4

Summary Output

Regression Statistics

Multiple R 0.964414652

R Square 0.930095621

Adjusted R Square 0.91891092

Observations 30

ANOVA

　 df SS MS F Significance F

Regression 4 3.16032E+20 7.9E+19 83.15785 4.55E-14

Residual 25 2.37525E+19 9.5E+17

Total 29 3.39785E+20 　 　 　

　 Coefficients
Standard

Error
t Stat. P-Value

Intercept -573634811.5 618595079.1 -0.92732 0.362628

Level 124225109.7 248531382.4 0.499837 0.621561

Total # of Employee 81872.74334 25326.11422 3.23274 0.003429

RnD_Cost 1.155809285 0.201965983 5.722792 5.82E-06

RnD_Capital -2.642405405 1.23234493 -2.14421 0.041928

5. 결론 및 시사점

본 연구는 한국지배구조원에서 환경경영 인증을 획

득한 기업을 환경경영 도입기업으로 파악하고, 환경경

영 도입기업의 경영성과(순매출액, 영업이익)에 환경경

영 인증 등급, 총종업원 수, 연구개발 비용, 연구개발

자본화 투자 등이 미치는 영향을 파악하고자 하였다.

선행 연구에서는 환경경영 인증기업과 미인증기업간의

재무성과에 차이가 있는 지를 검정하고자 하였으나 본

연구는 환경경영을 수행하는 기업으로 인증된 기업들

간에 어떤 요인이 기업 경영성과에 영향을 미치는 지

를 파악하고자 하였다.

분석결과, 첫째, 기업의 경영성과인 순매출액, 영업이

익 등은 환경경영 활동 수준 (등급)에 따라 통계적으로

유의적인 차이가 없는 것으로 나타났다. 환경경영활동

등급이 직접적으로 경영성과에 미치는 영향은 제한적

임을 시사한다. 둘째, 환경경영 활동의 투입인 연구개

발 비용, 환경경영 활동의 결과물인 연구개발 자본화

비용등이 기업의 경영성과에 미치는 영향을 검증한 결

과, 연구개발 비용은 기업의 순매출액과 영업이익 모두

에 영향을 미치는 것으로 나타났지만, 연구개발 자본화

비용은 기업의 순매출액에는 영향을 미치지 못하지만,

기업의 영업이익에는 영향을 미치는 것으로 나타났다.

이는 환경경영활동의 환경경영의 자본화비용이 원가

절감에 미치는 영향이 제한적이기 때문에, 기업의 순매

출액에 미치는 영향이 제한적임을 시사한다고 할 수

있다.

셋째, 총종업원 수에 따라 기업의 경영성과인 순매출

액, 영업이익에 영향을 미치는 지를 검증한 결과, 경영

성과는 기업 규모에 따라 영향을 받는 것으로 나타났

다. 이는 환경경영활동과 기업성과간의 관계는 기업 규

모와 같은 기업 특성변수에 의해서도 많은 영향을 받

을 수 있음을 알 수 있다.

마지막으로, 본 연구의 한계점 및 미래의 연구방향을

살펴보면, 첫째, 기업 특성 변수로 총종업원 수만을 고

려하였는데, 기업의 산업특성, 청정산업여부, 수출비중

등과 같은 다양한 특성변수가 고려되어야 할 것이다.

둘째, 본 연구는 환경경영 인증기업을 횡단면적으로만

연구하였으나, 향후의 연구에서는 환경경영 인증기업의

인증 전후 성과에 대한 시계열 분석이 추가적으로 수

행되어야 할 것이다.
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