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�⥥₉ᯕ �ᷩ a๚ᱱᨦ�� ᩩእ� ᨦᯱ᮹�

ቭऽ� ᖁ┾� ᗮᖒᨱ�š⦽�ᩑǍ

ᖒݡǭ�ᬑ᳦⦥��ᯕ⩶ɝ���



↽ɝ�Ğᱽᱢ�ᇩᦩŝ�ᝅᨦᮉ᮹�᷾a�॒᮹�ᔍ⫭ᱢᯙ�ྙᱽಽ�ᯙ⦹ᩍ�ᨦᰆ᮹�ᙹa�᷾

a�⦹۵�aᬕߑ�ℎ֥ᨦ�ḡᬱႊᦩ��ᵲʑℎ�ᨦḡᬱ�ĥ⫮� �॒᮹�ᱶᇡ᮹�ᨦ�ḡᬱᱶ₦ᮥ�

ၵ┶ᮝಽ�ᨦ�ᰆᮡ�ḡᗮᱢᯙ�ᖒᰆ�⇵ᖙෝ�ᅕᯕŁ�ᯩ �݅�ᯕ�zᮡ�ᨦ�ᰆ᮹�⪶ݡᨱ�⯹

᯦ᮡ�⥥₉ᯕ �ᷩᰆ᮹࠺�ၹ�ᔢᯕ�ᩩᔢ۵ࡹ�ၵ��⥥₉ᯕ �ᷩᰆᨱݡ�⦽�ᅕ �݅⩥ᝅᱢᯕ

Ł�Ǎℕᱢᯙ�ᩑǍ۵�ə�ᵲᖒᯕ�ᱱ₉�⍅�ḩ�äᮝಽ�ᔍഭࡽ �݅�
ᅙ�ᩑǍᨱᕽ۵�a๚⯍ᯱ᮹�ቭऽ�ᖁ┾ᨱ�ᯩᨕ�ʑ᳕ᨱ�ᖁ⧪ᩑǍෝ�}ᖁ⦹ᩍ�ቭऽ�ᖁ

┾ᨱ�ᩢ⨆ �ᮥၙ⊹۵�ᖁ⧪�ᄡᙹಽ�ቭऽᯕၙḡ��ᅙᔍ᮹�ḡᬱ��ᨦእᬊ��ᱶᅕ┱ᔪ⪽࠺ᮝಽ�

ᅕŁ�ቭऽ�ᖁ┾ᨱ�ᩢ⨆ �ᮥၙ⊹۵�ᯙ �ᮥȽ⦹ᩡᮝ໑��ə�đŝ۵�݅ᮭŝ�z �݅�ℌṙ��ℌ
ṙ��ᨦᨦ �᳦�ᩑಚ��ᖒᄥ��đ⪝ᩍᇡᨱ��ቭऽ�ᯕၙḡᨱݡ�⦽�ᔾb�ၰ�ᨦa܆ᖒᨱ۵�

₉ᯕa�ᯩ �݅� ṙ��ᩩእᨦᯱ᮹�a๚ĥ᧞᮹⨆ᨱ�ᯩᨕ�aᰆ�ᵲ⦽�ᗭ۵�Ğᱽᱢ�✚ᖒᯕࢹ�

�݅�ቭऽ�ᯕၙḡ�ၰ�a๚ḡᬱ��ᱶᅕ┱ᔪ⪽࠺ᮡ�a๚⯍ᯱᨱí�ᯩᨕ�ⓑ�ᩢ⨆ �ᮥၙ⊹۵�ᗮ

ᖒᮝಽ�ᅕʑ۵�ᨕಅᬑ໑��᪅⯩ಅ�a๚ᱱ �ᮥᬕᩢ⦹۵ߑ�ऽ۵�እᬊ�Ⅹʑ�ᨦእᬊ�ၰ�ᯱʑᯱ

ᅙŝ᮹�ᯝ⊹ᖒ��⪮ᅕእᬊ��ᬕᩢᯱɩ��ᖅ�ᰆእ�ᰍ⚍ �ᯱ �॒ᯕ�ᵲ⦽�ᗮᖒᯙ�äᮝಽ�ӹ┡ԍ

�݅�✚⯩�Ⅹʑ�ᨦእᬊŝ�ᯱʑᯱᅙŝ᮹�ᯝ⊹ᖒᮡ�a๚⯍ᯱᨱí�ᯩᨕ�aᰆ�ᵲ⦽�ᯙ

ᯙ�äᮝಽ�ӹ┡ԍ �݅

ᵝᱽᨕ� ��⥥₉ᯕ �ᷩ�ቭऽ�ᖁ┾��a๚⯍ �ᯱ�ᨦ�a܆ᖒ



Ⳓ��ᕽ� �ು

↽ɝ�Ğᱽᱢ�ᇩᦩŝ�ᝅᨦᮉ᮹�᷾a�॒᮹�ᔍ⫭ᱢᯙ�ྙᱽಽ�ᨦᰆ᮹�ᙹa�᷾a�⦹۵�

� � �༉ुᨦᯕʑ�ᯕݡ�⢽�ᵝᱡ �ᯱ� GM]]DQJ��#KDQPDLO�QHW��
� �ᖙ᳦ݡ⦺Ʊ�Ğᩢ⦺ŝ�Ʊᙹ�Ʊᝁᱡ �ᯱ� \XMRQJSLO#VHMRQJ�DF�NU��
�⦽ǎ܆ශ⩲⫭⍉ᖅ❦�ᅙᇡᰆ�KNOHH#NPDF�FR�NU��
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aᬕߑ��ℎ֥ᨦ�ḡᬱႊᦩ��ᵲᗭʑᨦℎ�ᨦḡᬱĥ⫮ŝ�zᮡ�ᱶᇡ�ᵝࠥ᮹�ᨦ�ḡᬱᱶ₦ᮝ

ಽ�ᯙ⦹ᩍ�ᨦ�ᰆᮡ�ḡᗮᱢᯙ�ᔢ �ᮥ⦹Ł�ᯩ �݅�☖ĥℎ�������ᨱ�໕����� �֥�ᬵ�⩥

ᰍ�ᯱᩢᨦ �ᯱᙹ۵����� �֥�ᬵ����อ���ᅕ �݅��อ����������᷾a⦽����อ���ᯕ

ᨩ �݅�
ੱ⦽�� ���� ����Ḣᰆᯙᵲ������۵ݡ�� �֥ԕᨱ�ᨦ⧁�ĥ⫮ᯕ�ᯩ۵�äᮝಽ�ӹ┡ԍ �݅⍅ญ

ᨕ�� ������� ⦽⠙�� ᄁᯕእᇱ�ᖙݡ᮹�⪽ၽ⦽�ᨦᰆ�ḥ⇽ �ࠥᩩᔢߑ۵ࡹ�� ᯕ۵� ����֥ᇡ░�

����֥ʭḡ�ᄁᯕእᇱ�ᖙݡ�≉ᨦ �ᯱ���อ��ᵲ�ᯥɩɝಽ �ᯱ���อ�᮹�ᮡ♕a�ᩩᔢࡹʑ�ভ

ྙᯕ ��ĞᱽᩑǍᬱݡ⩤݅� �������
ᯕ᪡�zᮡ�ᨦ�ᰆ᮹�⪶ݡಽ�ᯙ⧕�⥥₉ᯕ �ᷩᰆ�ᩎ࠺�ၹ�⪶ࢁ�ݡ�äᮝಽ�ᩩᔢࡽ

�݅�ə�ᯕᮁ۵�⥥₉ᯕ �ᷩᔑᨦᨱݡ�⦽�ᱶᇡ₉ᬱ᮹�ḡᬱ�ၰ�Ğ⨹ᯕ�ᨧ۵�ᩩእ�ᨦᯱॅᯕ�

}ᯙ�ᨦ�ᅕ݅۵�⇶י�ࡽ⦹ᬑ᮹�ᱽŖ�ၰ�ቭऽಆ�॒ᮝಽ�ᝅ➉�⪶ශᯕ�ᔢݡᱢᮝಽ�ԏᮡ�

⥥₉ᯕ �ᷩᨦ �ᮥᖁ⪙⦹۵ᯩ�ߑ �݅�
�⥥₉ᯕ �ᷩᔍᨦ᮹�ᖒŖ�ᯙᮡ�ᅙᔍ᮹�šᱱᨱᕽ�ᅝ�ভ�a๚ᱱ�}ၽ᮹�⪽ᖒ⪵ಽ�ᯙ

⦽�݅ᱱ⡍�⇽ᱱ�ࢱʙᬊ�� �����ŝ�ĥ᧞�᳦ഭ�⬥�ᅙᔍ᪡�a๚ᱱ᮹�ᰍĥ᧞ᮝಽ�ᯙ⦽�ᔍᨦ�ḡᗮ

ᩍᇡ�ᝁḥ᪆�� �����ෝ�⇵a⧁�ᙹ�ᯩ �݅�
ᅙ�ᩑǍ۵�a๚ᱱ�⇽ᱱŝ�šಉᯕ�ᯩ۵�a๚ᱱ�༉Ḳ��a๚�⯍ᯱ᮹�ቭऽ�ᖁ┾�ᗮᖒ

ᨱ�š⦽�ᩑǍಽ�ᯕ۵�⥥₉ᯕ �ᷩᅙᔍᨱ�ᝅྕᱢᮝಽ�ᵲ⦽�ᔍᱱᮥ�ᱽŖ⦹۵ߑ�ᵲᱱᮥ�

ࢵ �݅� �
ᅙ�ᩑǍᨱᕽ۵�ʑ᳕ᨱ�ᖁ⧪ᩑǍෝ�}ᖁ⦹ᩍ�ቭऽ�ᖁ┾ᨱ�ᩢ⨆ �ᮥၙ⊹۵�ᖁ⧪�ᄡᙹಽ�

ቭऽᯕၙḡ��ᅙᔍ᮹�ḡᬱ��ᨦእᬊ��ᱶᅕ┱ᔪ⪽࠺ᮝಽ�ᅕŁ�ቭऽ�ᖁ┾ᨱ�ᩢ⨆ �ᮥၙ⊹۵�

ᯙ �ᮥȽ⦹Ł �ᯱ⦽ �݅�ᯕෝ�☖⧕�ᝅྕᱢ�ᔍᱱ �ᮥࠥ⇽⦹ᩍ��⥥₉ᯕ �ᷩᅙᔍ᪡�a

๚ᱱ᮹࠺�ၹ�ᖒᰆᨱ�ʑᩍ⦹Ł �ᯱ⦽݅

ᅙ�ᩑǍ᮹�༊ᱢᮡ�a๚⯍ᯱ᮹�⥥₉ᯕ �ᷩa๚ᅙᔍ�ቭऽ�ᖁ┾�ၰ�a๚ĥ᧞�᮹ࠥ

ᨱ�ၙ⊹۵�ᯙ �ᮥᇥᕾ⦹ᩍ��a๚ᱱ�ᔍᨦ᮹�ᨦ �ᮥ⯍⦹۵� �ᯱ�a๚ᅙᔍ��a๚ᅙᔍ᮹�᳦ᔍ

�ᯱ�ᱶᇡ᮹�ᨦ�šಉ�šĥᯱॅᨱí�ᮁᬊ⦽�ᔍᱱ �ᮥᱽŖ⦹ʑ�᭥⦽�äᮝಽ�Ǎℕᱢᯙ�༊ᱢ

ᮡ�݅ᮭŝ�z �݅
ℌṙ��ᨦᨦ᳦ᨱ��ቭऽ�ᯕၙḡ�ၰ�a๚ᅙᔍ᮹�a๚ḡᬱ��a๚ᱱᵝ᮹�Ğᱽᱢ✚ᖒ��

a๚ᱱᵝ᮹�ᱶᅕ�┱ᔪ⪽࠺��ᨦa܆ᖒᨱ۵�₉ᯕa�ᯩ۵ḡ�ᦥᅙ �݅
ݖṙ��᮲ࢹ �ᯱ✚ᖒᨱ��ቭऽ�ᯕၙḡ�ၰ�a๚ᅙᔍ᮹�a๚ḡᬱ��a๚ᱱᵝ᮹�Ğᱽᱢ�✚

ᖒ��a๚ᱱᵝ᮹�ᱶᅕ�┱ᔪ⪽࠺��ᨦa܆ᖒᨱ۵�₉ᯕa�ᯩ۵ḡ�ᦥᅙ �݅
ᖬṙ��a๚ĥ᧞᮹⨆ŝ�ቭऽ�ᯕၙḡ�ၰ�a๚ᅙᔍ᮹�a๚ḡᬱ��a๚ᱱᵝ᮹�Ğᱽᱢ�✚ᖒ��

a๚ᱱᵝ᮹�ᱶᅕ�┱ᔪ⪽࠺ᨱ۵�ᨕਁ⦽�ᩑšᖒᯕ�ᯩ۵ḡ�ᦥᅙ �݅
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�⥥₉ᯕᷩ�a๚ᱱᨦ�� ᩩእ� ᨦᯱ᮹�ቭऽ�ᖁ┾� ᗮᖒᨱ�š⦽� ᩑǍ� � �

ⳓ��ᯕುᱢ�႑Ğ

�����⥥₉ᯕ �ᷩᔑᨦ

ǎ �ᱽ⥥₉ᯕ �ᷩ⩲⫭�,QWHUQDWLRQDO� )UDQFKLVH� $VVRFLDWLRQ�� ,)$�ᨱ�໕��⥥₉ᯕᷩ��
ჶශᱢᮝಽ�ࠦพᱢᯙݚ�ࢱ�ᔍᯱᯙ�a๚ᇥᇡ᪡�a๚ᔍᨦᯱe᮹�šĥᨱ�ʑⅩ⦽�ษ⍡❦�ၰ�ᮁ

☖�ᜅ▽᮹�⦹ӹಽ�ᱶ᮹ࡽ �݅�ੱ⦽�� ⥥₉ᯕ �ᷩᜅ▽ᮡ�⥥₉ᯕ �ᷩa๚ᅙᇡa�ĥ᧞ᨱ�

᮹⧕�a๚ᱱᨱí�ᯝᱶʑe�ၰ�✚ᱶ�ḡᩎ�ԕᨱᕽ�ᯱᝁॅ᮹�ቭऽ��ᔢ⪙��Ğ ᬑ��ᔍᨦ⦹יᩢ�

ᬕ �ᩢႊ�॒ �ᮥḡᗮᱢᮝಽ�ᔍᬊ⦹ᩍ�ᱽ⣩ᯕӹ�ᕽእᜅෝ�❱ๅ⧁�ᙹ�ᯩ۵�ǭ⦽ �ᮥ⨩a⧕�ᵝ

໑��a๚ᱱᮡ�ᯕᨱݡ�⦽ݡ�aಽ�Ⅹʑ�a᯦እ᪡�ๅ⇽ᧂᨱݡ�⦽�ᯝᱶ�እᮉ᮹�ಽ᧥❑�॒ �ᮥḡ

ɪ⦹۵�᳑Ḣᮝಽ�ᱶ᮹ࡽ �݅ᮁ☖ⅾ௭�� �������⦽⠙�ᱥ┽ �ᮁ �॒������ᮡ�a๚ᅙᇡ۵�a๚ᱱŝ

᮹�ĥ᧞ᨱ�᮹⧕�ᯝᱶ�ḡᩎ�ԕᨱᕽ᮹�ࠦᱱᱢ�ᩢᨦǭ �ᮥᇡᩍ⦹۵࠺�ᨱ�ᔢ⣩ᯕӹ�ŲŁ��ᯙ▭

ญᨕ��ᕽእᜅ��Ʊᮂ��Ğᩢḡ �ࠥ�❱Ⅺḡᬱ� �॒Ğᩢᱥၹᨱ�š⦽י�⦹ᬑෝ�ᱽŖ⦹Ł��a๚ᱱᮡ�

ᅙᇡ᮹�ᖒŝ�ᇡᩍၼᮡ�ǭญෝ�ᯕᬊ⦹ᩍ�ࠦᯱᱢᮝಽ�ᔍᨦ �ᮥᩢ᭥⦹۵ݡ�ᝁ�a๚እ��ಽᩕ❑�

॒᮹�⩶┽ಽ�ᯝᱶ⦽�እᬊ �ᮥḡᇩ⦽ �݅�ᯕভ��ᔢ⪙��ᔢ⢽י��⦹ᬑ�॒ �ᮥᱽŖ⦹۵�ᯱෝ�⥥₉

ᯕᱡ�IUDQFKLVRU��⦹Ł��⥥₉ᯕᱡಽᇡ░�ǭญෝ�ᇡᩍၼᮡ�ᯱෝ�⥥₉ᯕḡ�IUDQFKLVHH�
Ł�ᱶ᮹⧩ �݅�

�����ቭऽ�ᖁ┾�ᗮᖒ�ᯙ

������ቭऽ�ᯕၙḡ

⥥₉ᯕ �ᷩʑᨦ᮹�ቭऽ�ᯙḡࠥᨱݡ�⧕ᕽ�ᘂᄲ⪵��Łᰍᮅ� �॒������ᮡ�a๚ᅙᇡ᮹�❱ๅ�

ᱥఖ᮹�ᬑᙹᖒᯕӹ�ᰍྕÕᱥᖒ�� ᔢ⣩᮹�ḩ�� ࠦ✚ᖒ�� ᔢ⢽ᯕၙḡ�॒ᯕŁ�⦹ᩡŁ�� ᮅ⪮ɝ�

������ᮡ�✚ᱶ�ᔍ௭ᯕӹ�ྜྷÕ �ᮥᯙ⦹۵�ᱶࠥಽᕽ�ᗭእᯱa᳦࠺�ᨦ᳦᮹�݅ෙ�ቭऽ᪡ݡ�

እ⦹ᩍ�ᅕ �݅ᛞí�ᯙ⦹۵�ᱶࠥ�⦹ᩡ �݅

������a๚�ᅙᔍ᮹�ḡᬱ

ᅙᇡa�a๚ᱱᨱí�b �᳦ḡᬱ�VXSSRUW� �ᮥᱽŖ⧉ᮝಽ �៉a๚ᱱ᮹�ᔍᨦᨱ�᭥⨹ �ᮥ�ᵥᩍᵝ

Ł��ᯕäᯕ�ฯᮡ�a๚ᱱ�⪶ᅕෝ�☖⦽�ᱥℕ�ᜅ▽᮹�ෙ�ᖒᰆ �ᮥa܆⦹í�⦽݅۵�ᱱᯕ�ࠦ

✚⦽�Ğᰢಆ᮹�ʑၹᯕࡽ� �݅�ᝁ⬩� �॒������ᮡ�ᱽ⣩�ḡᬱ�⪽࠺��ŲŁ⪮ᅕ�⪽࠺��Ʊᮂ�ၰ�⬩

ಉḡᬱ�⪽࠺��ᱶᅕḡᬱ�⪽॒�࠺ᮡ�a๚ᱱ᮹�Ğᩢ⪽࠺ᨱݡ�⦽�ᇡݕ �ᮥᵥᩍᵝŁ�a๚ᱱ᮹�ᨦ

ྕᙹ⧪܆�ಆ�ၰ�Ł~ᕽእᜅ܆�ಆ ᯝ�ᙹ�ᯩí�⧉ᮝಽ׳ᮥ� �៉Ḣ�eᱲᱢᮝಽ�a๚ᱱ᮹�ๅ⇽᷾

⨆�ၰ�อ᳒ࠥᨱ�ⓑ�ᩢݡ �ᮥၙ⋁�ᙹ�ᯩ݅Ł�⦹ᩡ �݅
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������ᨦእᬊ

/XVVLHU� ������᮹�ᩑǍᨱ�᮹⦹໕ݡ�ᇡᇥ᮹�ᨦᯱ۵�⪽ᬊ�a܆⦽�ᯱɩᯕ�ๅᬑ�ᱽ⦽ࡹᨕ�

ᯩʑ�ভྙᨱ��ə�ᯱɩ �ᮥษӹ�ᱢᱩ⦹í�šญ⦹۵a۵�ə�ᔍᨦ᮹�ᖒŖᨱ�ⓑ�ᩢ⨆ �ᮥၙ⊹í�

⧩Ł�ᵝᰆ݅ࡽ �݅�
7DWKPDQ� HW� DO�� ������۵�⥥₉ᯕ �ᷩa๚ᱱᵝ᮹�ᖁ┾ʑᵡᨱݡ�⦹ᩍ�a๚ᱱᵝ᮹�ᝁᬊŝ�

ᰍྕᔢ┽ෝ�ᵲ⦽�ᯙᯕ�⦹ᩡ �݅� &KHUQRII� ������۵�a๚ᱱᵝ᮹�ᯱĊÕᨱݡ�⦹ᩍ�Ğ

ᩢᯱ᮹�ᰍྕ܆ಆ �ᮥᵲ⦽�ᯙᯕ�ᵝᰆ⦹ᩡ �݅

������ᱶᅕ┱ᔪ

ᗭእᯱॅᮡ�ᯝၹᱢᮝಽ�ᩍ ᔢݡ్� �ྜྷᵲᨱᕽ�⦹ӹෝ�ᖁ┾⧁�ভ�ᱽ⣩ᱶᅕෝ�ᵲᝍᮝಽ�᮹

ᱢᯕ໑�⧊ญᱢᯙ�ᱩ₉ᨱ��ᱽ⣩ �ᮥ❱݉⦽ �݅�
�ᷪᯙe᮹�⧊ญᱢ�ᖒ⨆ �ᮥᱥᱽಽ�⦹Ł�ᯙe᮹�ᯕᬊ�a܆⦽�༉ �ुᱶᅕෝ�ၵ┶ᮝಽ�ᯱᝁ᮹�

❱݉ʑᵡ �ᮥwíࡹ�໑�ə�ʑᵡᨱ�᮹⧕�ᔢ⢽ᨱݡ�⦽�┽ࠥෝ�⩶ᖒ⦹íࡽ� �݅*UHHQ� 	� :LQG��
������

�����ᖁ⧪ᩑǍ

a๚�⯍ᯱ᮹�⥥₉ᯕ �ᷩቭऽ�ᖁ┾ᨱ�š⦽�ǎԕ�ᩑǍ۵�a๚�⯍ᯱ᮹�ᖁ┾�ᗮᖒᨱ�

š⦹ᩍ�ฯᮡ�ᩑǍa�ᯕᨕ�Ჭ �݅�
ᝁ࠺ᖒ�������ᮡ�ᦩĞᬱ�⥥₉ᯕᷩෝݡ�ᔢᮝಽ�ᩩእ�ᨦᯱ᮹�ቭऽ�ᖁ┾�ᗮᖒᨱ�š⦹

ᩍ�ᩑǍෝ�⦹ᩡᮝ໑�ᖁ⧪�ᄡᙹಽ�ᔍᨦᖒ��ᯙḡ �ࠥ�⢽ᵡ⪵��ᅙᔍšญᕽእᜅ��ᩢᨦḡᬱ��ᨦ࠺

ʑ��ᨦእᬊ �ᮥᖁᱶ⦹ᩍ�ᩢ⨆ಆ �ᮥᇥᕾ⦹ᩡ �݅�
ੱ⦽�ʡrᬊ�������ᮡ�ᔾๆ �βᱥྙᱱ᮹�ᖁ┾�ᗮᖒᮝಽ�ᱽ⣩᮹�₉ᄥᖒ��ቭऽ�ᯙḡ �ࠥ�ᔍ

ᨦᖒ��ᩢᨦḡᬱ��ᙹᯖᖒ��ᜅ▽ �ᮥᖁ⧪�ᄡᙹಽ�⦹ᩍ�ᩢ⨆ಆ �ᮥእƱ⦹ᩡ �݅�
⦽⠙�ᯕᯙ⪙� �॒������ᮡ�ᩩእᨦᯱ᮹�ቭऽ�ᖁ┾�᮹ࠥᨱ�š⦽�ᩑǍᨱᕽ�ᯙḡࠥ᪡�ࠦ✚

ᖒ�ᨱ�ቭऽ᮹�ᯕ⥥�ᔍᯕⓕ �ᮥᵲ⦽�ᄡᙹಽ�ᱽ⦹ᩡ �݅�ᯕᔢ⨭�������ᮡ�⥥₉ᯕᷩ�

ᨦ��ቭऽ�ᖁ┾�ᯙᨱݡ�⦽�ᩑǍᨱᕽ�ᔍᨦᖒ��ᯙḡ �ࠥ�ᩢᨦḡᬱ��šญᕽእᜅෝ�ᵲ�

ᄡᙹಽ�⦽�ᩑǍෝ�⦹ᩡ �݅�
ᅙ�ᩑǍ۵�ʑ �᳕ᩑǍ᪡�₉ᄥ �ᨕ�ʑ᳕᮹�ᩑǍᨱᕽ᮹�ᖁ⧪�ᄡᙹ�ᨱ�a๚ᱱᵝ᮹�ᱶᅕࢱᮥ�

┱ᔪ�⪽࠺ŝ�a๚ᱱᵝ᪡�ᅙᔍ᮹�እᬊ᮹�ᯝ⊹ᖒ��ᬕᩢእᬊ�॒᮹�ᨦእᬊ᮹�ᄡᙹෝ�⇵a⦹ᩍ�

ə�₉ᯕa�ᯩ �݅
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ሦᯢ⣆᭓ ⢪⠺2ᇮᑮ ⇊ㆇ∷⇛

✢⎇#㖮ᡆⳒ⠞⨲#⳧♯#⎆#♯ㆆᵮ#⇊ㆇ#

∷⇛Ⳓ⠞#⚚ถ
≋ᵻ㛾#ᖛ#5338

⅖♯⇛/#⠢⩪ᑮ/#⚫♯⩪❺/#㔆⦪㛾/#

ᶢ⅖ඪᩖ⇆Ữ⍎

✢⎇#㖮ᡆⳒ⠞⨲#⇊ㆇ#∷⇛⠞#ඊೇ⠺⅚♺#

Ტ⼂ጾ#⚫㙏
Ჿ㠖⇇#533< ⅖♯⇛/#㔆⦪㛾/#⇆Ữ⍎

◲൧❺#㖮ᡆⳒ⠞⨲#⇊ㆇ#∷⇛♺#ඪ㘆#⚚ถ ⎊ᒃ⇛#533<
⅖♯⇛/#⠢⩪ᑮ/#㔆⦪㛾/#ᶢ⅖ඪᩖ/#

⚫♯⩪❺/#⳧♯ᒃ/#⳧♯Ữ❓

ↇ⦦⢮ᯢ⢺#⇊ㆇ∷⇛⠞#⳧♯⇛ඦ♺#

Ტ⼂ጾ#⚫㙏♺#ඪ㘆#⚚ถ
❓#5343

⣆㔲⠂#Ⳓᵮ⇛/#Ặᡆᖆ#⠢⩪ᑮ/#⅖♯⇛/#

⚫♯⩪❺/#⋂⠟⇛/#⎆⍎㈆

⚲Ữ⳧♯⠺ᖎ⠂#㖮ᡆⳒ⠞⨲#Ặᡆᖆ#

⇊ㆇ⠂ᑮ♺#Ტ⼂ጾ#⚫㙏♺#ඪ㘆#⚚ถ
⠞⠢㛢#ᖛ#5343 ⠢⩪ᑮ/#ᑯ㍣⇛/#ᠦ⠞㖮⅖⠞ㄞ

㖮ᡆⳒ⠞⨲#⳧♯ඦ#Ặᡆᖆ#⇊ㆇ#൚⢿#

✾⠢♺#ඪ㘆#⚚ถ
⠞Ⅻ㙶#5343 ⅖♯⇛/#⠢⩪ᑮ/#⚫♯⩪❺/#ඪᩖ⇆Ữ⍎

Ặᡆᖆ#⠞Ტ⩪

൧⣆⢫#㍣⇛

ᶢ⅖⩪❺

⢿ᶞ

ㅺⅳ㜆ᒃ

ಪ᪣൮☧⠂㙏

�əฝ� ��ᩑǍ� ༉⩶

�⢽� ��ቭऽ�ᖁ┾�šಉ� ᖁ⧪ᩑǍ�

Ⳕ��ᩑǍ᮹�ᖅĥ

�����ᩑǍ�༉⩶

ᅙ�ᩑǍ۵�⥥₉ᯕ �ᷩa๚ĥ᧞᮹⨆ �ᮥ᳦ᗮᄡᙹಽ�ᱶ᮹⦹ᩡŁ��᳦ᗮᄡᙹᨱ�ᩢ⨆ �ᮥၙ⊹۵�

ࠦพᄡᙹಽ۵�ቭऽ�ᯕၙḡ��a๚ᅙᔍ᮹�a๚ᱱ�ḡᬱ��a๚ᱱᵝ᮹�Ğᱽᱢ�✚ᖒ��a๚ᱱᵝ᮹�

ᱶᅕ┱ᔪ⪽࠺ᮝಽ�ᱶ᮹⦹ᩡ �݅�
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�����ᩑǍ᮹�aᖅ�

�ᱽ ��aᖅ��

�ᱽ ��aᖅ��

�����ᨦᨦ᳦ᨱ��ቭऽ�ᯕၙḡ�ၰ�a๚ᅙᔍ᮹�a๚ḡᬱ��a๚ᱱᵝ᮹�Ğᱽᱢ�✚ᖒ��
a๚ᱱᵝ᮹�ᱶᅕ�┱ᔪ⪽࠺��ᨦa܆ᖒᨱ۵�₉ᯕa�ᯩ �ᮥäᯕ �݅
�����ᨦᨦ᳦ᨱ��ቭऽ�ᯕၙḡ�ၰ�a๚ᅙᔍ᮹�a๚ḡᬱ��a๚ᱱᵝ᮹�Ğᱽᱢ�✚ᖒ��

a๚ᱱᵝ᮹�ᱶᅕ�┱ᔪ⪽࠺��ᨦa܆ᖒᨱ۵�₉ᯕa�ᯩ �ᮥäᯕ �݅
�����ᖒᄥᨱ��ቭऽ�ᯕၙḡ�ၰ�a๚ᅙᔍ᮹�a๚ḡᬱ��a๚ᱱᵝ᮹�Ğᱽᱢ�✚ᖒ��a๚

ᱱᵝ᮹�ᱶᅕ�┱ᔪ⪽࠺��ᨦa܆ᖒᨱ۵�₉ᯕa�ᯩ �ᮥäᯕ �݅
�����đ⪝�ᩍᇡᨱ��ቭऽ�ᯕၙḡ�ၰ�a๚ᅙᔍ᮹�a๚ḡᬱ��a๚ᱱᵝ᮹�Ğᱽᱢ�✚ᖒ��

a๚ᱱᵝ᮹�ᱶᅕ�┱ᔪ⪽࠺��ᨦa܆ᖒᨱ۵�₉ᯕa�ᯩ �ᮥäᯕ �݅

�ᱽ ��aᖅ�

�����⊂ᱶࠥǍ� �

ᅙ�ᩑǍᨱᕽ۵�⥥₉ᯕ �ᷩa๚�⯍ᯱ᮹�a๚ĥ᧞�᮹⨆�ၰ�ᵲ⦽��aḡ�ᗮᖒᨱݡ�⧕ᕽ

۵�ญ⍅✙�/LNHUW�� �ᱱ�ᱱࠥಽ�⊂ᱶ⦹ᩡ �݅�ቭऽ�ᯕၙḡ᮹�Ğᬑ�ቭऽ�ᯙḡ �ࠥ�ᖒᰆᖒ��a
๚�ቭऽ�ᝁᖒ��ᱥྙᖒ �ᮥʑၹᮝಽ�ⅾ���}᮹�ྙ⧎ᮝಽ�⊂ᱶ⦹ᩡᮝ໑��a๚ᅙᔍ᮹�a๚

ᱱ�ḡᬱ᮹�Ğᬑ�ᅙᔍ᮹�Ʊᮂᱢ��Ğᱽᱢ��⥥ಽ༉ᖹ�ḡᬱ� �॒ⅾ���}᮹�ྙ⧎ᮝಽ�⊂ᱶ⦹ᩡ �݅�
ੱ⦽�a๚ᱱᵝ᮹�Ğᱽᱢ�✚ᖒᮡ�Ⅹʑᯱᅙ�እᬊ�ၰ�ᨦእᬊ��ᬕᩢᯱɩ��ᮁḡᅕᙹෝ�᭥⦽�⚍

�ᯱ �॒ⅾ��}᮹�ྙ⧎ᮝಽ�⊂ᱶ⦹ᩡᮝ໑��a๚ᱱᵝ᮹�ᱶᅕ┱ᔪ⪽࠺ᮡ�ᔢǭ�ᇥᕾ�ၰ�⪮ᅕ�❱
Ⅺ⪽᳦࠺��࠺ᨦĥ�እƱᯱഭ��ḡᯙ��ᱥྙa᮹�᳑ᨙ� �॒ⅾ��}᮹�ྙ⧎ᮝಽ�⊂ᱶ⦹ᩡ �݅
ᱶƱ⦽�ᖅ �ྙᖅĥෝ�᭥⧕�⩥ᰍ�⥥₉ᯕ �ᷩᨦᨱ�᳦ᔍ⦹Ł�ᯩ۵�ᱥྙa�&6�ʑ⫮❡�ၰ�Ł
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~�อ �᳒❡�ᝅྕ �ᯱၰ�❡ᰆ�� �ŝ�šಉᨦ �᳦⍉ᖅ❦�ᨦĥ�ᱥྙa�� ᔢᮝಽ�ᝍ⊖໕ᱲݡᮥ�

ʑჶ�,Q�GHSWK� ,QWHUYLHZ� �ᮥḥ⧪⦹ᩡᮝ໑��Ŗ☖ᱢᯙ�ԕᬊॅ �ᮥ᳦⧊⦹ᩍ�ᖅྙ �ᮥ}ၽ⦹ᩡ �݅�

�����ᝅ �᷾᳑ᔍ᮹�ᖅĥ

������⢽ᅙ᮹�ᖁᱶŝ�ᯱഭᙹḲ

ᅙ�ᩑǍᨱᕽ۵�ᕽᬙ�ၰ�Ğʑ�ḡᩎ �ᮥᵲᝍᮝಽ�ᵲʑℎᨱᕽ�ᝅ⦹۵�ᨦ �ᯱƱᮂ᮹�⦝Ʊ

ᮂ �ᯱ�⥥₉ᯕ �ᷩ⩲⫭�॒ಾࡽ�⥥₉ᯕ �ᷩᅙᔍ�ᵲ��⥥₉ᯕ �ᷩᅙᔍ᮹�ᔍᨦᖅ⫭�ₙ

a �ᯱ�⥥₉ᯕ �ᷩ⩲⫭ᨱᕽ�ᵝš⦹۵�⥥₉ᯕ �ᷩၶ௭⫭�ₙa �ᯱᵲ�ⅾ���� ᔢᮝಽ�ᖅݡᮥ�

ྙ �ᮥᝅ⦹ᩡᮝ໑��ᯕᵲ�⥥₉ᯕ �ᷩᨦ�⯍ �ᯱ� ��}ᬵ�ᯕԕ�ᨦ�⯍ �ᯱ�� �ᮥ᳑ᔍ⦹

ᩡ �݅�᳑ᔍ۵����� �֥�ᬵ��ᯝᇡ░��ᬵ���ᯝʭḡ�ḥ⧪ࡹᨩ �݅� �

������ᯱഭ᮹�ᇥᕾ�ႊჶ

ᙹḲᯱ�ࡽഭ۵�6366�:LQGRZ� Y���� �ᮥᯕᬊ⦹ᩍ�☖ĥ�ญ⦹ᩡᮝ໑��ᅙ�ᩑǍ᮹�༊ᱢŝ�ᄡ

ᙹ᮹�✚ᖒᨱ�฿í�݅ᮭŝ�zᮡ�ႊᮝಽ�ᇥᕾ⦹ᩡ �݅
ℌṙ��a๚�⯍ᯱ᮹�ᯙǍ☖ĥ⦺ᱢ�✚ᖒ�ၰ�ᯝၹᱢᯙ�✚ᖒᮡ�ኩࠥ᪡�႒ᇥᮉ �ᮥᯕᬊ⦹ᩡ �݅
�}᮹�ࠦพᄡᙹ�᮹�ԕᱢ�ᯝ⊹ࠥෝ�á᷾⦹ʑ�᭥⧕�ᝁࠥᇥᕾ�ṙ��⊂ᱶࠥǍࢹ �ᮥᝅ⦹ᩡ �݅�
ᖬṙ��ᨦᨦ �᳦ၰ�᮲ݖ �ᯱ✚ᖒᨱ�ෙ�₉ᯕෝ�ᦥᅕʑ�᭥⧕�ࠦพ�ᯕ⢽ᅙ�7�áᱶ�ၰ�ᇥ

ᔑᇥᕾ�)�áᱶ�$129$� �ᮥᯕᬊ⦹ᩡ �݅
֘ṙ��᳦ᗮᄡᙹ�a๚ĥ᧞᮹⨆�᪡�ࠦพᄡᙹ��aḡ�ᗮᖒ�e�ᯙŝšĥෝ�ᦥᅕʑ�᭥⧕�݅ᵲ

⫭ȡᇥᕾ �ᮥᝅ⦹ᩡᮝ໑��ᄡᙹᖁ┾ᮡ�6WHSZLVH�ႊ �ᮥᯕᬊ⦹ᩡ �݅

ⳕ��ᝅ �᷾ᇥᕾ�đŝ

�����⢽ᅙ᮹�ᯝၹᱢ�✚ᖒ�

ᖅྙᨱ�᮲ݖ⦽�᮲ॅᯱݖ᮹�ᯙǍ☖ĥ⦺ᱢ�ᇥᕾᮡ�݅ᮭŝ�z �݅
ᨦᨦ᳦ᮡ�⍅⦝ᱥྙᱱᯕ� ����������� ⦽ᱥྙᱱᯕ� ����������� ᇥᱥྙᱱᯕ� ��

���������⪙⥥�ၰ�ᵝඹa������������ʑ┡����������ಽ�ӹ┡ԍᮝ໑��ᖒᄥᨱ�ᯩᨕᕽ۵�ԉ

�ᯱ�����������ᩍ �ᯱ���������ᮝಽ�Łí�ᇥ⡍ࡹ�ᨩᮝ໑��đ⪝ᩍᇡᨱ�ᯩᨕᕽ۵�ʑ⪝�

���������ᯕ�ၙ⪝����������ᅕ �݅ฯᮭ �ᮥ⧁�ᙹ�ᯩ �݅�Ḣᨦᮡ�ᯝၹ⫭ᔍ�ŝ�₉ᰆɪᯕ���
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ถḮ Ỳᑮ ᳛Ḯ⟒ ถḮ Ỳᑮ ᳛Ḯ⟒

⳧♯

♯⤯

⾎㗦⢮ᯢ⢺ 69 691:

ᅂ⠞

�67⇢ 63 6319

㘆⎇⢮ᯢ⢺ 55 5517 68�73⇢ 5: 5:19

Ḯ⎇⢮ᯢ⢺ 4: 4:16 74⇢� 74 741;

㛢㖮#Ჹ#⦦ᨂ 45 4515

⳧♯

⎆

�9ೆ❾ 74 741;

ㅪ 44 4415 :�45ೆ❾ 5; 5;19

⇛ᵮ
ᅒ⠺ 73 731; 46�57ೆ❾ 43 4315

⚖⠺ 8; 8<15 58�69ೆ❾ < <15

൚㛦

⚖Ḫ

㛦 :6 :718 6:ೆ❾� 43 4315

Ტ㛦 58 5818

⩫♯

4♟#Ტ᩶ 4< 4<17

⩫♯

⠂⅖/ᵪ㛢⅖/⋂/ಮḪ/

ඊຳඟᯞ❺
4 413 4�5♟#Ტ᩶ 78 781<

൧⚫ඪᩖ⩫ 9 914 5�6♟#Ტ᩶ 48 4816

⢮ᯢ⋊⩫ 5 513 6♟#⠞Ⅻ 4< 4<17

⠦᳂㜶⅖#ඦ2Ⳓ⡏#⠞㘂 58 5818 Wrwdo <; 43313

൧Ⳛඪ/บ⠢/⠦᳂ඟᯞ❺ 4 413

⠺⚫♯⠺ 4< 4<17

㎺/⇆Ữ⍎⩫ 4; 4;17

ㅪ 59 5918

Wrwdo <; 43313

�������ᮝಽ�aᰆ׳ᮝ໑��݅ᮭᮝಽ�ᯱᩢᨦ �ᯱ�����������❱ๅ��ᕽእᜅḢ����������᮹�

ᙽᯥ �ᮥ�ᙹ�ᯩ �݅�ᩑಚᮝಽ۵���ᖙ�ᯕᔢᯕ����������ᮝಽ�aᰆ׳�ᮝ໑�� ����Ⅹၹᯕݡ��
��������� ��������᮹�ᇥ⡍ෝ�ᅕᯕŁ�ᯩᮝ໑��ᨦʑಽ۵��ᵲၹᯕ���ݡ�� �֥ᯕԕa���
�������a�aᰆ׳�ᮝ໑��ᨦእᬊᮡ��ᨖݡa����������ಽ�aᰆᮭ׳� �ᮥ�ᙹ�ᯩ �݅

�⢽� ���⢽ᅙ� ✚ᖒ⢽

�����ቭऽ�ᖁ┾ᗮᖒᨱݡ�⦽�ᝁ �ࠥᇥᕾ

ᩑǍ�}ֱॅ᮹�⊂ᱶࠥǍ۵� �݅⧎༊ᮝಽ�Ǎᖒࡹᨩᮝ໑��ᯝၹᱢᮝಽ�⦹ӹ᮹�}ֱᨱݡ�⧕�ᩍ

�్}᮹�⧎༊ᮝಽ�Ǎᖒ۵ࡹ�ࠥෝ�ᯕᬊ⦹۵�Ğᬑ��⊂ᱶ⧎༊ॅ᮹�ᝁᖒ �ᮥ❭ᦦ⦹ʑ�᭥⧕�

&URQEDFK
V�ⱖ�ĥᙹෝ�ᔑ⇽⦽ �݅�ᝁᖒᮡ�⊂ᱶࡽ�Ǎᖒ⧎༊e᮹�ᯝšࡽ�ᱶࠥෝ�᮹ၙ⦹۵�ä

ᮝಽ �៉�ྙ⧎�ᱥℕ�ᙹᵡᯙ�Ğᬑ�&URQEDFK
V�ⱖ�ĥᙹa����ᯕᔢ��}ᄥ�ྙ⧎�ᙹᵡᯙ�Ğᬑ����ᯕ
ᔢᯕ໕�ᝁࠥa݅׳�Ł�⧁�ᙹ�ᯩ �݅�ᔍ⫭ŝ⦺ᨱᕽ۵�ᯝၹᱢᮝಽ��&URQEDFK
V�ⱖ�ĥᙹa����
ᯕᔢᯕ໕�⊂ᱶࠥǍᨱ�ྙᱽa�ᨧ݅Ł�⧕ᕾ⦽ �݅ʡĥᙹ�� ������
� � �
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ᵪ⋂ᬯ 㘂➮✾⠢ ⸆⤯#ᯢ㘗⋂ Furqedfk*v#䴞

Ặᡆᖆ#⇊ㆇ∷⇛

Ặᡆᖆ#⠞Ტ⩪ 45 31;6<

ಪ᪣ᶢ⅖⠂#ಪ᪣⢺#⩪❺ 43 31;9<

ಪ᪣⢺⦦⠂#൧⣆⢫#㍣⇛ 8 319<;

ಪ᪣⢺⦦⠂#⢿ᶞㅺⅳ#㜆ᒃ ; 31;3:

ถḮ Q Phdq
Vwg1#

Ghyldwlrq
I S1

ቭऽᯕၙḡ

⾎ 㗦 ⢮ ᯢ ⢺ 69 81965 17<6

519:7 136:

㘆 ⎇ ⢮ ᯢ ⢺ 55 8164; 1:;8

Ḯ ⎇ ⢮ ᯢ ⢺ 4: 815;7 18<:

㛢㖮# Ჹ# ⦦ᨂ 45 8196< 19:3

 ㅪ 44 81<3< 1936

Wrwdo <; 81866 1974

a๚ḡᬱ

⾎ 㗦 ⢮ ᯢ ⢺ 69 81:5; 1:84

413<: 1696

㘆 ⎇ ⢮ ᯢ ⢺ 55 81938 189<

Ḯ ⎇ ⢮ ᯢ ⢺ 4: 81945 196;

㛢㖮# Ჹ# ⦦ᨂ 45 81983 18;5

 ㅪ 44 913:6 1943

Wrwdo <; 81:3< 1994

�⢽� ��� ቭऽ� ᖁ┾ᗮᖒᨱݡ�⦽� ᝁࠥ�ᇥᕾ�

ቭऽ�ᯕၙḡ᮹�ᝁ �ࠥᇥᕾ�đŝ�Ⓧುၵ⮱�❭�&URQEDFK
V� $LSKD�ĥᙹa� ����ಽ�ᝁ

ࠥa׳�ᦹᮝ໑��a๚ᅙᔍ᮹�a๚ᱱ�ḡᬱ�ᝁ �ࠥᇥᕾ�đŝ�Ⓧುၵ⮱�❭�&URQEDFK
V� $LSKD�
ĥᙹa� ����ಽ�ᝁࠥa׳�ᦹ �݅�
ੱ⦽��a๚ᱱᵝ᮹�Ğᱽᱢ�✚ᖒ�ᝁ �ࠥᇥᕾ�đŝ�Ⓧುၵ⮱�❭�&URQEDFK
V� $LSKD�ĥᙹa�

����ᯕ໑��a๚ᱱᵝ᮹�ᱶᅕ┱ᔪ�⪽࠺�ᝁ �ࠥᇥᕾ�đŝ�Ⓧುၵ⮱�❭�&URQEDFK
V� $LSKD�ĥ
ᙹa�����ಽ�ᝁࠥa׳�í�ӹ┡ԍ �݅�ቭऽ�ᖁ┾ᗮᖒ᮹�ቭऽ�ᯕၙḡ��a๚ᅙᔍ᮹�a๚ᱱ�

ḡᬱ��a๚ᱱᵝ᮹�Ğᱽᱢ�✚ᖒ�ၰ�a๚ᱱᵝ᮹�ᱶᅕ┱ᔪ�⪽࠺ᮡ�☖ĥᱢᮝಽ�ᝁࠥa׳�í�

ӹ┡ԍ �݅

�����₉ᯕáᱶ

�������ᨦ�ᨦ᳦ᨱ�ෙ�ቭऽ�ᖁ┾ᗮᖒ�ᇥᔑᇥᕾ�

ᅙ�ᩑǍᨱᕽ�ᨦᨦ᳦ᨱ��ቭऽ�ᯕၙḡ��a๚ḡᬱ��Ğᱽᱢ�✚ᖒ��ᱶᅕ┱ᔪ⪽࠺��ᨦ

a܆ᖒᨱ�₉⦽ݡ�ᯕáᱶ �ᮥ᭥⧕�ᇥᔑᇥᕾ�$129$��ᇥᕾ �ᮥᝅ⦽�đŝ۵�݅ᮭŝ�z �݅

�⢽� ��� ᨦ� ᨦ᳦ᨱ�ෙ� ቭऽ�ᖁ┾ᗮᖒ�ᇥᔑᇥᕾ
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ถḮ Q Phdq
Vwg1#

Ghyldwlrq
I S1

Ğᱽᱢ✚ᖒ

⾎ 㗦 ⢮ ᯢ ⢺ 69 81:6< 1947

41799 154<

㘆 ⎇ ⢮ ᯢ ⢺ 55 81:33 1937

Ḯ ⎇ ⢮ ᯢ ⢺ 4: 81945 1935

㛢㖮# Ჹ# ⦦ᨂ 45 815;6 1:59

 ㅪ 44 81;69 19;9

Wrwdo <; 81996 196;

ᱶᅕ┱ᔪ⪽࠺

⾎ 㗦 ⢮ ᯢ ⢺ 69 81:<5 1979

416:9 157;

㘆 ⎇ ⢮ ᯢ ⢺ 55 81947 1:4:

Ḯ ⎇ ⢮ ᯢ ⢺ 4: 81:;: 1749

㛢㖮# Ჹ# ⦦ᨂ 45 8179< 18<<

 ㅪ 44 91344 19;4

Wrwdo <; 81:69 1967

ᨦa܆ᖒ

⾎ 㗦 ⢮ ᯢ ⢺ 69 814<7 1<;3

61:75 133:

㘆 ⎇ ⢮ ᯢ ⢺ 55 819;5 1;6<

Ḯ ⎇ ⢮ ᯢ ⢺ 4: 81;57 1:5;

㛢㖮# Ჹ# ⦦ᨂ 45 81583 1<98

 ㅪ 44 71969 41453

Wrwdo <; 8168: 1<::

⳧♯♯⤯ Q
Vxevhw# # iru#doskd#@#3143

4 5

Ḯ⎇⢮ᯢ⢺ 4: 815;76 䭦

㘆⎇⢮ᯢ⢺ 55 8164;5 䭦

⾎㗦⢮ᯢ⢺ 69 81964< 81964<

㛢㖮#Ჹ#⦦ᨂ 45 8196;< 8196;<

ㅪ 44 䭦 81<3<4

S1䭦 1473 1566

�ᨦᨦ᳦ᨱ�ෙ�ᇥᔑᇥᕾ�đŝ�ቭऽ�ᯕၙḡ᮹�)sᮡ����ᯕŁ��ᮁ᮹⪶ශᮡ������ᯕ
໑��ᨦa܆ᖒ᮹�)sᮡ��������ᮁ᮹⪶ශᮡ������ಽ�ᮁ᮹ᙹᵡ���ᨱᕽ�ᮁ᮹⧉ᮥ��ᙹ�ᯩ

�݅�ᷪ�ᨦᨦ᳦ᨱ��ቭऽ�ᯕၙḡ�ၰ�ᨦa܆ᖒᨱݡ�⧕�݅ෙ�ᔾbᮥ�aḡŁ�ᯩᮭᮥ�

�ᙹ�ᯩ �݅�

���������ᨦ�ᨦ᳦ᄥ�ቭऽ�ᯕၙḡ�ၰ�ᨦa܆ᖒᨱݡ�⦽�ᔍ⬥ᇥᕾ

ᨦᨦ᳦ᨱ��ቭऽ�ᯕၙḡ�ၰ�ᨦa܆ᖒᮡ�ᮁ᮹ၙ⦽�₉ᯕa�ᯩᨕ��⇵aᱢᮝಽ�݅ᵲ

እƱᇥᕾ�ᔍ⬥ᇥᕾ� �ᮥᝅ⦹ᩡ �݅�
�

�⢽� ��� ᨦ� ᨦ᳦ᄥ�ቭऽ�ᯕၙḡᨱݡ�⦽�ᔍ⬥ᇥᕾ
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�⥥₉ᯕᷩ�a๚ᱱᨦ�� ᩩእ� ᨦᯱ᮹�ቭऽ�ᖁ┾� ᗮᖒᨱ�š⦽� ᩑǍ� � ��

⳧♯♯⤯ Q
Vxevhw# # iru#doskd#@#3143

4 5 6

 ㅪ 44 7197 䭦 䭦

⾎ 㗦 ⢮ ᯢ ⢺ 69 䭦 814< 䭦

㛢 㖮 # Ჹ # ⦦ ᨂ 45 䭦 8158 䭦

㘆 ⎇ ⢮ ᯢ ⢺ 55 䭦 819; 819;

Ḯ ⎇ ⢮ ᯢ ⢺ 4: 䭦 䭦 81;5

S1䭦 41333 1493 1996

ถḮ Q Phdq
Vwg1#

Ghyldwlrq
I S

ቭऽᯕၙḡ

�67⇢ 63 817:5 194:

1743 1998
68�73⇢ 5: 81956 1:83

74⇢� 74 8184; 18;;

Wrwdo <; 81866 1974

a๚ḡᬱ

�67⇢ 63 81996 19:<

1<4: 1736
68�73⇢ 5: 81;89 193:

74⇢� 74 81979 19;6

Wrwdo <; 81:3< 1994

ቭऽ�ᯕၙḡᨱݡ�⧕�'XQFDQ�ᔍ⬥ᇥᕾđŝ�ə൚���ᇥᱥྙᱱ��⦽ᱥྙᱱ��⍅⦝ᱥྙᱱ��
⪙⥥�ၰ�ᵝඹᨦ�ŝ�ə൚���⍅⦝ᱥྙᱱ��⪙⥥�ၰ�ᵝඹ��ʑ┡�ಽ�Ǎᇥࡹ໑��ə൚���ၰ�ə൚���
ԕᨱᕽ۵�ቭऽ�ᯕၙḡᨱݡ�⦽�ᔾbᮡ�₉ᯕa�ᨧ۵�äᮝಽ�ӹ┡ԍ �݅�ၹ໕��ə൚���ᇥᱥ

ྙᱱŝ�⦽ᱥྙᱱ�ŝ�ə൚���ʑ┡�ᨦ �᳦۵�ᩩእᨦᯱe�ᮁ᮹ၙ⦽�₉ᯕa�ᯩᨕ��ቭऽ�ᯕ

ၙḡᨱݡ�⧕�ᕽಽ�݅ෙ�ᔾb �ᮥaḡŁ�ᯩᮭ �ᮥ�ᙹ�ᯩ �݅�

�⢽� ��� ᨦ� ᨦ᳦ᄥ�ᨦa܆ᖒᨱݡ�⦽� ᔍ⬥ᇥᕾ

ᨦa܆ᖒݡ�⧕�'XQFDQ�ᔍ⬥ᇥᕾđŝ�ə൚���ʑ┡�ᨦ �᳦ŝ��ə൚���⍅⦝ᱥྙᱱ��⪙⥥�ၰ�

ᵝඹ��⦽ᱥྙᱱ���ə൚���⦽ᱥྙᱱ��ᇥᱥྙᱱ�ಽ�Ǎᇥࡹ໑��ə൚���ၰ�ə൚����ə൚���
ԕᨱᕽ۵�ቭऽ�ᯕၙḡᨱݡ�⦽�ᔾbᮡ�₉ᯕa�ᨧ۵�äᮝಽ�ӹ┡ԍ �݅�ၹ໕��ə൚���ʑ┡�ᨦ

�᳦�ŝ�ə൚���⍅⦝ᱥྙᱱ��⪙⥥�ၰ�ᵝඹ���ə൚���ᇥᱥྙᱱ��ᩩእᨦᯱe�ᮁ᮹ၙ⦽�₉ᯕ

a�ᯩᨕ��ᨦa܆ᖒᨱݡ�⧕�ᕽಽ�݅ෙ�ᔾb �ᮥaḡŁ�ᯩᮭ �ᮥ�ᙹ�ᯩ �݅

�������ᨦ�ᩑಚᨱ�ෙ�ቭऽ�ᖁ┾ᗮᖒ�ᇥᔑᇥᕾ

ᅙ�ᩑǍᨱᕽ�ᩑಚᨱ��ቭऽ�ᯕၙḡ��a๚ḡᬱ��Ğᱽᱢ�✚ᖒ��ᱶᅕ┱ᔪ⪽࠺��ᨦa܆

ᖒᨱ�₉⦽ݡ�ᯕáᱶ �ᮥ᭥⧕�ᇥᔑᇥᕾ�$129$��ᇥᕾ �ᮥᝅ⦽�đŝ۵�݅ᮭŝ�z �݅

�⢽� ��� ᨦ� ᩑಚᨱ�ෙ� ቭऽ�ᖁ┾ᗮᖒ�ᇥᔑᇥᕾ
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ถḮ Q Phdq
Vwg1#

Ghyldwlrq
I S

Ğᱽᱢ✚ᖒ

�67⇢ 63 81:53 19:9

41::6 14:8
68�73⇢ 5: 81;3: 1959

74⇢� 74 8185: 1938

Wrwdo <; 81996 196;

ᱶᅕ┱ᔪ⪽࠺

�67⇢ 63 81:4: 1967

1398 1<6:
68�73⇢ 5: 81::6 19<6

74⇢� 74 81:59 193:

Wrwdo <; 81:69 1967

ᨦa܆ᖒ

�67⇢ 63 8149: 1<;9

51764 13<6
68�73⇢ 5: 814;8 1<54

74⇢� 74 81943 1<:5

Wrwdo <; 8168: 1<::

ᅂ⠞ Q
Vxevhw# # iru#doskd#@#3143

4 5

�67⇢ 63 814: 䭦

68�73⇢ 5: 814< 䭦

74⇢� 74 䭦 8194

S1䭦 1<6< 41333

ᩑಚᨱ�ෙ�ᇥᔑᇥᕾđŝ�ᨦa܆ᖒ�)sᮡ������ᯕŁ��ᮁ᮹⪶ශᮡ������ᮝಽ�ᮁ᮹ᙹᵡ�

��ᨱᕽ�ᮁ᮹⧉ �ᮥ�ᙹ�ᯩ �݅� �ᷪӹᯕᨱ��ᨦa܆ᖒᨱݡ�⧕�݅ෙ�ᔾb �ᮥaḡŁ�ᯩᮭ

�ᮥ�ᙹ�ᯩ �݅

���������ᨦ�ᩑಚᄥ�ᨦa܆ᖒ�ᔍ⬥ᇥᕾ

ᩑಚᨱ�ၰ�ᨦa܆ᖒᮡ�ᮁ᮹ၙ⦽�₉ᯕa�ᯩᨕ��⇵aᱢᮝಽ�݅ᵲእƱᇥᕾ�ᔍ⬥ᇥᕾ� �ᮥᝅ

⦹ᩡ �݅�

�⢽� ��� ᨦ� ᩑಚᄥ�ᨦa܆ᖒᨱݡ�⦽� ᔍ⬥ᇥᕾ

ᨦa܆ᖒᨱݡ�⧕�'XQFDQ�ᔍ⬥ᇥᕾđŝ�ə൚�����ᖙ�ၙอ�� ��ᖙa��ᖙ�ŝ�ə൚�����ᖙ�

ᯕᔢ�ಽ�Ǎᇥࡹ�໑��ə൚���ၰ�ə൚���ԕᨱᕽ۵�ᨦa܆ᖒᨱݡ�⦽�ᔾbᮡ�₉ᯕa�ᨧ۵�äᮝ

ಽ�ӹ┡ԍ �݅�ၹ໕��ə൚�����ᖙ�ၙอ�� ��ᖙa��ᖙ��ၰ�ə൚�����ᖙ�ᯕᔢ��ᩩእᨦᯱe�☖ĥ

ᱢᮝಽ�ᮁ᮹ၙ⦽�₉ᯕa�ᯩᨕ��ᨦa܆ᖒᨱݡ�⧕�ᕽಽ�݅ෙ�ᔾb �ᮥaḡŁ�ᯩᮝ໑��ᩑಚᯕ�

ᮭ׳�ᖒᯕ܆ᙹಾ�ᨦ�aᮥ׳ �ᮥ�ᙹ�ᯩ �݅�

-  1 03 -



�⥥₉ᯕᷩ�a๚ᱱᨦ�� ᩩእ� ᨦᯱ᮹�ቭऽ�ᖁ┾� ᗮᖒᨱ�š⦽� ᩑǍ� � ��

䭦ถḮ ⇛ᵮ Q Phdq
Vwg1#

Ghyldwlrq
w S1

ቭऽᯕၙḡ
ᅒ⠺ 73 818896 1:384<

15<8 1:9<
⚖⠺ 8; 8184:5 18<;77

a๚ḡᬱ
ᅒ⠺ 73 819958 19;;58

018:; 1897
⚖⠺ 8; 81:747 1978<4

Ğᱽᱢ✚ᖒ
ᅒ⠺ 73 818;33 1966:8

0413:7 15;9
⚖⠺ 8; 81:53: 197344

ᱶᅕ┱ᔪ⪽࠺
ᅒ⠺ 73 818<6; 19:959

041;9< 1398
⚖⠺ 8; 81;674 18;;68

ᨦa܆ᖒ
ᅒ⠺ 73 8166 1:<:

015;8 1::9
⚖⠺ 8; 816; 413;<

ถḮ ൚㛦⚖Ḫ Q Phdq w S1

ቭऽᯕၙḡ
㛦 :6 819543

516:6 1353
Ტ㛦 58 815:9:

a๚ḡᬱ
㛦 :6 81:936

41645 14<6
Ტ㛦 58 818933

Ğᱽᱢ✚ᖒ
㛦 :6 819;55

1833 194;
Ტ㛦 58 8193;3

ᱶᅕ┱ᔪ⪽࠺
㛦 :6 81:77<

1544 1;67
Ტ㛦 58 81:433

ᨦa܆ᖒ
㛦 :6 8175

414:5 1577
Ტ㛦 58 8149

�������ᖒᄥᨱ�ෙ�ቭऽ�ᖁ┾ᗮᖒ�ᇥᔑᇥᕾ�

ᅙ�ᩑǍᨱᕽ�ᖒᄥᨱ��ቭऽ�ᯕၙḡ��a๚ḡᬱ��Ğᱽᱢ�✚ᖒ��ᱶᅕ┱ᔪ⪽࠺��ᨦa܆

ᖒᨱ�₉⦽ݡ�ᯕáᱶ �ᮥ᭥⧕� W�ᇥᕾ �ᮥᝅ⦽�đŝ۵�݅ᮭŝ�z݅�

ᖒᄥᨱ�ෙ� W�WHVWđŝ�ᱶᅕ┱ᔪ⪽࠺� Wsᮡ� ������ᯕŁ�� ᮁ᮹⪶ශᮡ� �����ᮝಽ�ᮁ᮹ᙹᵡ�

��ᨱᕽ�ᮁ᮹⧉ �ᮥ�ᙹ�ᯩ �݅� �ᷪᖒᄥᨱ��ᱶᅕ┱ᔪ⪽࠺ᨱ�݅ෙ�ᔾb �ᮥaḡŁ�ᯩᮭᮥ�

�ᙹ�ᯩ �݅�

�⢽� ��� ᖒᄥᨱ� ෙ�ቭऽ�ᖁ┾ᗮᖒ�ᇥᔑᇥᕾ�

�������đ⪝ᩍᇡᨱ�ෙ�ቭऽ�ᖁ┾ᗮᖒ�ᇥᔑᇥᕾ

ᅙ�ᩑǍᨱᕽ�đ⪝ᩍᇡᨱ��ቭऽ�ᯕၙḡ��a๚ḡᬱ��Ğᱽᱢ�✚ᖒ��ᱶᅕ┱ᔪ⪽࠺��ᨦ

a܆ᖒᨱ�₉⦽ݡ�ᯕáᱶ �ᮥ᭥⧕� W�ᇥᕾ �ᮥᝅ⦽�đŝ۵�݅ᮭŝ�z݅�

đ⪝ᩍᇡᨱ�ෙ�W�WHVWđŝ�ቭऽ�ᯕၙḡ�Wsᮡ������ᯕŁ��ᮁ᮹⪶ශᮡ������ᮝಽ�ᮁ᮹ᙹ

�χ��ᨱᕽ�ᮁ᮹⧉ �ᮥ�ᙹ�ᯩ �݅� �ᷪđ⪝ᩍᇡᨱ��ᱶᅕ┱ᔪ⪽࠺ᨱ�݅ෙ�ᔾb �ᮥaḡŁ�

ᯩᮭ �ᮥ�ᙹ�ᯩ �݅

�⢽� ���� đ⪝ᩍᇡᨱ�ෙ�ቭऽ�ᖁ┾ᗮᖒ�ᇥᔑᇥᕾ�
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E Vwg1# #Huuru Ehwd S0ydoxh YLI

+Frqvwdqw, 51;9; 414:; 䭦 134:

Ặᡆᖆ⠞Ტ⩪ 01736 1538 01578 1385 419<<

ಪ᪣⩪❺ 01345 155: 0133: 1<8< 51568

൧⣆⢫㍣⇛ 177; 14;6 15:4 1349 4167;

⢿ᶞㅺⅳ㜆ᒃ 166: 154: 1535 1457 41;9<

E Vwg1# #Huuru Ehwd S1

+Frqvwdqw, 51398 1<44 1359

൧⣆⢫#㍣⇛ 1858 1493 164; 1334

�����⫭ȡᇥᕾ�

�������a๚ĥ᧞᮹⨆ᨱݡ�⦽�ቭऽ�ᖁ┾ᗮᖒ᮹�⫭ȡᇥᕾ�

�aḡ�ᗮᖒŝ�a๚ĥ᧞᮹⨆ŝ᮹�ᩑšᖒ �ᮥ❭ᦦ⦹ʑ�᭥⧕�݅ᵲ⫭ȡᇥᕾ �ᮥᝅ⦹ᩡ �݅
đᱶĥᙹ�5� 6TXDUH� �ᖅಆ�ᮡ������ᯕ໑��ࠦพᖒ�áᱶđŝ�'XUELQ�:DWVRQ�☖ĥపᯕ��ᨱ�

ɝᱲ⦹အಽ�ࠦพᯥ �ᮥ�ᙹ�ᯩ �݅�ੱ⦽�݅ᵲŖᖁᖒ�áᱶđŝ�9,)a����ᯕ⦹ᯕအಽ��݅ᵲŖ

ᖁᖒᮡ�ᨧᮭ �ᮥ⪶ᯙ�⧁�ᙹ�ᯩ �݅�⫭ȡ༉⩶ᨱݡ�⦽�)�☖ĥపᮡ������ᯕŁ��ᮁ᮹⪶ශᮡ������
ಽ�ᮁ᮹⦹ӹ�� �}᮹�₉ᬱ�ᵲ��}᮹�₉ᬱᯙ�ቭऽᯕၙḡ�ၰ�ᱶᅕ┱ᔪ⪽࠺᮹�⫭ȡĥᙹ۵�ᮁ

᮹⦹ḡ�ᦫᮭ �ᮥ�ᙹ�ᯩ �݅�ᄡᙹᖁ┾�6WHSZLVH�ႊჶ �ᮥᱢᬊ⦹ᩍ�⇵aᱢᯙ�⫭ȡᇥᕾ �ᮥᝅ⧁�

⦥a�ᯩ �݅

�⢽� ���� a๚ĥ᧞᮹⨆ᨱݡ�⦽�ቭऽ�ᖁ┾ᗮᖒ᮹�⫭ȡᇥᕾ

3�������� %VSCJO�8BUTPO������

�������a๚ĥ᧞᮹⨆ᨱݡ�⦽�ቭऽ�ᖁ┾ᗮᖒ᮹�⫭ȡᇥᕾ	4UFQXJTF�ᄡᙹᖁ┾
�

6WHS� ZLVHႊᮝಽ�ᄡᙹෝ�ᖁ┾⦹۵�ႊᮝಽ�݅ᵲ⫭ȡᇥᕾ �ᮥ⇵aᱢᮝಽ�ᝅ⦹ᩡ �݅

�⢽� ����a๚ĥ᧞᮹⨆ᨱݡ�⦽� ቭऽ�ᖁ┾ᗮᖒ᮹�⫭ȡᇥᕾ	4UFQXJTF� ᄡᙹᖁ┾


� 5� ������� 'XUELQ�:DWVRQ �����

�đᱶĥᙹ�5� 6TXDUH� �ᖅಆ�ᮡ������ᯕ໑��⫭ȡ༉⩶ᨱ�)�☖ĥపᮡ�������ᯕŁ��ᮁ᮹⪶ශ

ᮡ������ಽ�ๅᬑ�ᮁ᮹⧉ �ᮥ�ᙹ�ᯩ �݅� �ᷪa๚ĥ᧞᮹⨆ᨱ۵�a๚ᱱᵝ᮹�Ğᱽᱢ�✚ᖒᨱݡ�

⦽�ᔾbŝ�aᰆ�ⓑ�ᩑšᖒᯕ�ᯩᮝ໑��a๚ĥ᧞᮹⨆ᨱݡ�⦽�Ğᱽᱢ�✚ᖒ᮹�ᩢ⨆ಆᮡ������ಽ�

ӹ┡ԍ �݅� � � � � �
a๚ĥ᧞᮹⨆�<��  � ������ �� ������ �Ğᱽᱢ�✚ᖒ�;�
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�⥥₉ᯕᷩ�a๚ᱱᨦ�� ᩩእ� ᨦᯱ᮹�ቭऽ�ᖁ┾� ᗮᖒᨱ�š⦽� ᩑǍ� � ��

൧⣆⢫#㍣⇛#㘗᭓ Q Phdq

ⶲỮ❓+⢺㒖Ữ❓, <; 81<9

⳧♯Ữ❓+⠢ㇶᩖ♞2ಪ᪣Ữ,ඦ#⠺⠺ᶢඦ⠂#⠦⼂⇛ <; 9143

㛷ᶞỮ❓#⠺າᣏ <; 818<

❞⚫⠺າ <; 8196

⎆⇎/#⡏Ữ#⡖㋖⠺າ <; 8136

Ydolg#Q# +olvwzlvh, <;

�⢽� ���� Ğᱽᱢ�✚ᖒᨱݡ�⦽� ʑᚁ☖ĥప

✚⯩��Ğᱽᱢ�✚ᖒ�⧎༊�ᵲ�ᩩእᨦᯱ۵�ᨦእᬊ�ᯙ▭ญᨕ�a๚እ�ŝ�ᯱʑᯱᅙŝ᮹�ᯝ⊹

ᖒ �ᮥaᰆ�ᵲ⦽�ᯙᮝಽ�ᔾb⦹Ł�ᯩ۵�äᮝಽ�ӹ┡ԍ݅

Ⳗ��đ�ು

�����ᩑǍ᮹�᧞�ၰ�ᔍᱱ� �

ᅙ�ᩑǍ۵�⥥₉ᯕ �ᷩa๚ᱱ �ᮥᨦ⦹۵ᯩ�ߑᨕᕽ��a๚ᱱ�ᖒŖ�ᩍᇡ᮹�ʑᵡᯕ۵ࡹ��

a๚ᱱ�ᖒŝᨱ�ᩢ⨆ �ᮥၙ⊹۵�ᯙ �ᮥ❭ᦦ⦹ᩡᮝ໑��b�ᩢ⨆�ᯙॅŝ�a๚ᱱ�ᖒŝ��ᰍĥ᧞�

᮹ �ࠥe᮹�ᯙŝšĥෝ�ᝅ᷾⦹ᩡ �݅�ᯕভ��ᱽࡽ�ᩑǍaᖅᨱݡ�⦽�ᝅ᷾đŝ᪡�ᯕᨱ�ෙ�

ᔍᱱ �ᮥᱶญ⦹໕�݅ᮭŝ�z �݅�
ℌṙ��ᨦᨦ᳦ᨱ��ቭऽ�ᯕၙḡᨱݡ�⦽�ᔾb�ၰ�ᨦa܆ᖒᨱ۵�₉ᯕa�ᯩ �݅�ᨦ

ᨦ᳦ᨱ��a๚ᅙᔍ᮹�a๚ᱱ�ḡᬱ�ၰ�Ğᱽᱢ�✚ᖒ��ᱶᅕ┱ᔪ⪽࠺ᨱ۵�☖ĥᱢᮝಽ�ᮁ᮹ၙ

⦽�₉ᯕa�ᨧᮝӹ��ቭऽ�ᯕၙḡ�ၰ�ᨦa܆ᖒᨱ۵�ᮁ᮹ၙ⦽�₉ᯕa�ᯩ۵�äᮝಽ�ӹ┡ԍ

�݅�✚⯩�⪙⥥�ᵝඹ�ᨦ᳦ŝ�⍅⦝ᱥྙᱱ᮹�ᨦ �ᮥᵡእ⦹۵�ᩩእᨦᯱ۵�┡�ᨦ እ�ቭݡ᳦�

ऽ�ᯕၙḡ۵�ᵲ⦽�ᗮᖒᯙ�äᮝಽ�ӹ┡ԍ �݅�ੱ⦽�⦽ᱥྙᱱ�ၰ�ᇥᱥྙᱱ �ᮥᵡእ⦹۵�

ᩩእᨦᯱ۵�┡�ᨦ ᮡ�äᮝಽ�ӹ┡ԍ׳�ᖒᯕ܆እ�ᨦaݡ᳦� �݅�ᯕᨱ�⥥₉ᯕ �ᷩᅙᔍ۵�

ᨦ᳦ᨱ��a๚⯍ᯱෝݡ�ᔢᮝಽ�a๚ᱱ�༉Ḳ�⪽࠺��ᯱᝁॅᨱ�฿۵�༉Ḳ�ႊჶ �ᮥŁಅ

⧕�⦽ �݅�✚⯩�⪙⥥�ၰ�ᵝඹ��⍅⦝ᱥྙᱱ᮹�ᅙᔍ۵�ቭऽ�ᯕၙḡෝ�a๚�⯍ᯱᨱí�ᇡb�

┅Ł��ᅙᔍ᮹�ቭऽ�ᯕၙḡෝ׳�ᯝ�ᙹ�ᯩ۵�ႊᦩᨱ�Ḳᵲ⧕�⦽ �݅�ੱ⦽�⦽�ၰ�ᇥ�ᱥ

ྙᱱ᮹�ᅙᔍ᮹�Ğᬑ�݅ෙ�ᨦ᳦ᨱ�እ⧕�a๚�⯍ᯱ᮹�ᨦ�a܆ᖒᯕ׳�ʑᨱ�a๚�⯍ᯱᨱ�

⦹ᯕ�⦥࠺⪾��ᱢɚᱥᯙ�ᩢᨦ⦽ݡ �݅
ᖒᨱ۵�₉ᯕa�ᯩ܆ṙ��ᩑಚᨱ��ᨦaࢹ �݅�ᩑಚᨱ��ቭऽ�ᯕၙḡ�ၰ�a๚ᅙᔍ

᮹�a๚ᱱ�ḡᬱ��Ğᱽᱢ�✚ᖒ��ᱶᅕ┱ᔪ⪽࠺ᨱ۵�☖ĥᱢᮝಽ�ᮁ᮹ၙ⦽�₉ᯕa�ᨧᮝӹ��ᨦ

a܆ᖒᨱ۵�ᮁ᮹ၙ⦽�₉ᯕa�ᯩ۵�äᮝಽ�ӹ┡ԍ �݅�✚⯩���ᖙ�ᯕᔢ�ᵲ֥⊖ᮡ�┡ݡ����Ⅹၹ�
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ᯕӹ�ᵲၹᅕ �݅ᨦa܆ᖒᯕ׳�ᮡ�äᮝಽ�ӹ┡ԍ �݅�ᯕ۵�ᵝಽݡ����Ⅹၹᯕ�ᔾĥ⩶�ᨦᯱ

a�ฯᮡ�Ğᬑ�ᯕ໑�ᯕᨱ��⥥₉ᯕ �ᷩᅙᔍ۵ݡ����Ⅹၹ᮹�ᔾĥ⩶�ᨦᯱᨱí�ᖁ┾ŝ�Ḳ

ᵲ �ᮥ⧁�⦥a�ᯩ �݅
ᖬṙ��ᖒᄥᨱ��ᱶᅕ┱ᔪ⪽࠺ᨱ۵�₉ᯕa�ᯩ �݅�ᖒᄥᨱ��ቭऽ�ᯕၙḡ�ၰ�a๚ᅙ

ᔍ᮹�a๚ᱱ�ḡᬱ��Ğᱽᱢ�✚ᖒ��ᨦa܆ᖒᨱ۵�☖ĥᱢᮝಽ�ᮁ᮹ၙ⦽�₉ᯕa�ᨧᮝӹ��ᱶᅕ

┱ᔪ⪽࠺ᨱ۵�ᮁ᮹ၙ⦽�₉ᯕa�ᯩ۵�äᮝಽ�ӹ┡ԍ �݅�✚⯩�ᩍᖒᯕ�ԉᖒᅕ �݅ᔢݡᱢᮝಽ�ᱶ

ᅕ┱ᔪ⪽࠺ �ᮥᵲ⦽�ᗮᖒᮝಽ�ᔾb⦹Ł�ᯩ۵�äᮝಽ�ӹ┡ԍ �݅�ᯕ۵�ԉᖒ�ᅕ �݅ᩍᖒᯕ�ᔢ

ǭ�ၰ�᯦ḡ��ๅ⇽��┡�ቭऽ᪡᮹�እƱ� �॒ᩍ �్ᯱഭ᮹�እƱෝ�☖⦽� �ᝁᵲ⦽�᮹ᔍ�đᱶ᳦�

�ᮥ⦽݅Ł�ᅝ�ᙹ�ᯩ �݅�ᯕᨱ�⥥₉ᯕ �ᷩᅙᔍ۵�a๚�⯍ �ᯱᵲ�ᩍᖒ�⯍ᯱᨱí�᳡��ฯᮡ�

ᱶᅕ᮹�ᱽŖŝ�ᝁᖒ�ᯩ۵�ᯱഭ᮹�ᱽŖ �ᮥŁಅ⧕ࡹ�໑�݅᧲⦽�ᯱഭ᮹�ᱽŖ �ᮥ☖⧕�a๚

ĥ᧞�a܆ᖒ ⦽�ᩍ׳ᮥ� �݅� �
֘ṙ��đ⪝ᩍᇡᨱ��ቭऽ�ᯕၙḡᨱݡ�⦽�ᔾbᨱ۵�₉ᯕa�ᯩ �݅�đ⪝ᩍᇡᨱ��a

๚ᅙᔍ᮹�a๚ᱱ�ḡᬱ��Ğᱽᱢ�✚ᖒ��ᱶᅕ┱ᔪ⪽࠺��ᨦa܆ᖒᨱ۵�☖ĥᱢᮝಽ�ᮁ᮹ၙ⦽�₉

ᯕa�ᨧᮝӹ��ቭऽ�ᯕၙḡᨱ۵�ᮁ᮹ၙ⦽�₉ᯕa�ᯩ۵�äᮝಽ�ӹ┡ԍ �݅�✚⯩�ʑ⪝ᯱa�ၙ

⪝ᯱᅕ �݅ᔢݡᱢᮝಽ�ቭऽ�ᯕၙḡෝ�ᵲ⦽�ᗮᖒᮝಽ�ᔾb⦹Ł�ᯩ۵�äᮝಽ�ӹ┡ԍ �݅�
݅ᖐṙ��ᩩእᨦᯱ᮹�a๚ĥ᧞᮹⨆ᨱ�ᯩᨕ�aᰆ�ᵲ⦽�ᗭ۵�Ğᱽᱢ�✚ᖒᯕ �݅�ቭऽ�

ᯕၙḡ�ၰ�a๚ḡᬱ��ᱶᅕ┱ᔪ⪽࠺ᮡ�ᩩእᨦᯱᨱí�ᯩᨕ�ⓑ�ᩢ⨆ �ᮥၙ⊹۵�ᗮᖒᮝಽ�ᅕʑ

۵�ᨕಅᬑ໑��᪅⯩ಅ�a๚ᱱ �ᮥᬕᩢ⦹۵ߑ�ऽ۵�እᬊ�Ⅹʑ�ᨦእᬊ�ၰ�ᯱʑᯱᅙŝ᮹�ᯝ⊹

ᖒ��⪮ᅕእᬊ��ᬕᩢᯱɩ��ᖅ�ᰆእ�ᰍ⚍ �ᯱ �॒ᯕ�ᵲ⦽�ᗮᖒᯙ�äᮝಽ�ӹ┡ԍ �݅�✚⯩�Ⅹʑ�

ᨦእᬊŝ�ᯱʑᯱᅙŝ᮹�ᯝ⊹ᖒᮡ�ᩩእᨦᯱᨱí�ᯩᨕ�aᰆ�ᵲ⦽�ᯙᯙ�äᮝಽ�ӹ┡

ԍ �݅�ᯕᨱ�⥥₉ᯕ �ᷩᅙᔍ۵�a๚�⯍ᯱᨱí�ᱶ⪶⦹Ł�⪶⦽�}ᖅ�እᬊ᮹�ᱶᅕ�ᱽŖᯕ�

⦥�⦹໑��a๚ᱱ�༉Ḳ�⪽࠺��ᇩ✚ᱶ�݅ᙹ᮹�༉Ḳᯕ�ᦥܭ�ᨦ�ᯱɩŝ�ᯝ⊹⦹۵�a๚�⯍

ᯱෝ�ᖁ┾�⦹ᩍ�}ᖅᨱ�Ḳᵲ�⧁�⦥a�ᯩ �݅�ੱ⦽�Ⅹʑ�ᯱɩ᮹�ᇡݕ �ᮥᵥᯝ�ᙹ�ᯩ۵�݅᧲

⦽�ႊჶ᮹�ᱽ۵�a๚�⯍ᯱ᮹�a๚ĥ᧞᮹⨆ ᯕ۵�ႊჶᯝ�ᙹ�ᯩ׳ᮥ� �݅� �

�����ᩑǍ᮹�⦽ĥ

ᅙ�ᩑǍ۵�ᩩእᨦᯱ᮹��⥥₉ᯕ �ᷩቭऽ�ᖁ┾�ᗮᖒ�ᯙᨱݡ�⦹ᩍ�ᝅ᷾ᇥᕾᮥ�

⦹ᩡ �݅�⦹ḡอ�ᅙ�ᩑǍ۵�݅ᮭŝ�zᮡ�⦽ĥᱱ �ᮥḡܩ໑��⨆⬥�ᩑǍᨱᕽ۵�ᯕෝ�ᅕ᪥⧁�⦥

a�ᯩ �݅
ຝᱡ��ᅙ�ᩑǍ۵�a๚ᱱ�ᖒŝᨱ�ၙ⊹۵�ᯙ �ᮥቭऽ�ᯕၙḡ��ᅙᔍ᮹�ḡᬱ��ᨦእᬊ��ᱶ

ᅕ᮹�┱ᔪอᮝಽ�ᱽ⦽⧉ᮝಽ �៉ᩑǍđŝ᮹�ᯝၹ⪵ᨱ�⦽ĥa�ᯩ �݅�ᕽ�⨆⬥�ᩑǍᨱ۵�ʑ

�᳕}ᄥ�ᄡᙹ᮹�ᱶƱ⪵᪡�ᇩᨕ�݅᧲⦽�ᄡᙹॅ᮹�⚍᯦ᯕ�⦥⦹ �݅� �
ੱ⦽��ᅙ�ᩑǍ۵�ᖅ �ྙᔹ⥭᮹�ᙹa���ᮝಽ�⢽ᅙ᮹ݡ�⢽ᖒᨱ�⦽ĥa�ᯩ �݅�ᕽ�⨆⬥�
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�⥥₉ᯕᷩ�a๚ᱱᨦ�� ᩩእ� ᨦᯱ᮹�ቭऽ�ᖁ┾� ᗮᖒᨱ�š⦽� ᩑǍ� � ��

�ฯᮡ�ᖅྙ᮹�ᔹ⥭᮹�᳑ᔍෝ�☖⦽�ᩑǍ�đŝෝ�Ƚ⧁�⦥a�ᯩ �݅
ษḡสᮝಽ�ᖅ �ྙᖅĥ᮹�ᱶƱ⪵ᨱ�ᯩ �݅�Ğᱽᱢ�✚ᖒ�ᨦ�እᬊ�᮹�ᄡᙹ᮹�Ğᬑ�᳡��ᱶ

Ʊ⦽�ᄡᙹ᮹�ᖅĥa�⦥⦹݅Ł�ᅙ �݅

ྙםᱲᙹᯝ� �� ���������� íᰍ⪶ᱶᯝ� �� ����������

G⯨ಐ㕼#

ʡrᬊ���������ᔾๆᵝᱥྙᱱ�ᖁ┾ᗮᖒᯕ�ᨦᖒŝᨱ�ၙ⊹۵�ᩢ⧪ᨱ�š⦽�ᩑǍ�� �ᔾๆ �β⥥

₉ᯕ �ᷩa๚ᱱ �ᮥᵲᝍᮝಽ��ᵲᦺݡ⦺Ʊ�ᕾᔍ⦺᭥ם �ྙ
ʡĥᙹ� �������� $PRV� ����Ǎ᳑ႊᱶ�༉⩶�ᇥᕾ��ᕽᬙ��⦽ӹ௹�
�ʙᬊࢱ ��������⥥₉ᯕ �ᷩʑᨦ᮹�ᖒŖᯙᨱ�š⦽�ᩑǍ��ᬑᕾݡ⦺Ʊݡ�⦺ᬱ�ᕾᔍ⦺᭥ם�

�ྙ
ၶ⯍ᕾ� ��������⥥₉ᯕ �ᷩᖁ┾ᗮᖒᯕ�Ł~�ᯱᔑᨱ�ၙ⊹۵�ᩢ⨆��ᬱݡ⦺Ʊݡ�⦺ᬱ��

ᕾᔍ⦺᭥ם� �ྙ
ᘂᄲ⪵��Łᰍᮅ��ʡ⩥ �β��������ᇡ �ྙ���⥥₉ᯕ �ᷩᨦ�ᨦ┽ᄥ�ᖁ┾ᗮᖒ₉ᯕ�ᩑ

Ǎ� �ၙ௹�a๚ᱱᵝෝݡ�ᔢᮝಽ��⦽ǎ⪙▵ญ᳑✙⦺⫭ḡ������� � � � �������
ᝁ࠺ᖒ���������ᦩĞᬱ�⥥₉ᯕ �ᷩᖁ┾ᗮᖒᨱ�š⦽�ᩑǍ��ᩩእᨦ �ᯱ᳦ᔍᦩĞ��ᔍ��ᵲᝍᮝ

ಽ��ᵲᦺݡ⦺Ʊ��ᕾᔍ⦺ᬱם� �ྙ
ᝁḥ᪆���������⥥₉ᯕ �ᷩšĥ✚ᖒᨱ�ෙ�ᖒŝᨱ�š⦽�ᩑǍ��Ğʑݡ⦺Ʊݡ�⦺ᬱ�ᕾᔍ

⦺᭥ם� �ྙ
ᝁ⬩��ʡ℁ၝ��ʡᮉᖒ��������ᔍᨦ⩶�⥥₉ᯕᷩᨱᕽ�a๚ᅙᇡ᮹�ḡᬱ⪽࠺ᯕ���a๚ᱱ᮹�

ᖒŝ��อ �᳒ၰ�ᰍĥ᧞᮹ࠥᨱ�ၙ⊹۵�ᩢ⨆ᨱ�š⦽�ᩑǍ��ಽḡᜅ❒�ᩑǍ�� ������ ������
ᮅ⪮ɝ� �������� ǎԕ� � ⥥₉ᯕᷩ᮹� ⩥⫊� ၰ� ᖙĥ⪵᮹� ྙᱽᱱ�� ḡᩎ}ၽᩑǍ�� ����

�������
ᯕᔢ⨭���������⥥₉ᯕ �ᷩᨦŝ�ቭऽ�ᖁ┾đᱶᯙᨱ�š⦽�ᩑǍ��႑ᱽݡ⦺Ʊ�ᕾᔍ⦺᭥

ם �ྙ
ᯕᯙ⪙��ᬑ᳦⦥��ᯕ⯍���������ᩩእᨦᯱॅ᮹�⥥₉ᯕ �ᷩቭऽ�ᖁ┾᮹ࠥᨱ�ၙ⊹۵�ᩢ⨆

ᨱ�š⦽�ᩑǍ��ᮁ☖⦺⫭�ၽ⢽ྙםḲ�� �������
ᱥ┽ �ᮁ�ᯥ⩥℁��ᮅԉᙹ���������⥥₉ᯕ �ᷩᨦ┽ᄥ�ษ⍡❦ၚᜅ�ᯙ�⪽࠺᮹�₉ᯕ�ᇥᕾ��

ᔑᨦᩑǍ�� ������ ��������
⍅ญᨕ� ��������Ḣᰆᯙ���� �ᔢᮝಽ�ᝅ⦽�ᨦ�šಉ�ᖅྙ᳑ᔍݡᮥ�
☖ĥℎ� ��������ᯱᩢᨦ �ᯱᝅ┽�᳑ᔍ�
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⦽ǎ�ᮁ☖⦺⫭� ��������ᮁ☖ⅾ௭��ჵ⦽�
�ĞᱽᩑǍᬱݡ⩤ ��������ᄁᯕእ�ᇱ�ᖙݡ᮹�ᮡ♕᪡�ᱶ₦ᱢݡ�᮲ႊᦩ

&KHUQRII��+�� ��������)UDQFKLVH� /LFHQLQJ��$�)UDQFKLVRU� 6HOHWLRQ�0RGHO�� 3K��'��'LVVHU� WDWLRQ��
1HZ� <RUN� 8QLY�

*UHHQ�� 3�� (�� 	� :LQG�� <��������� 0XOWLDWWULEXWH� 'HFLVLRQV� LQ� 0DUNHWLQJ�� $� 0HDVXUHPHQW�
$SSURDFK�� 'U\GHQ� 3UHVV�� +LQVGDOH�� ,/�

/XVVLHU�� 5�� 1�� �������� $� 1RQ�ILQDQFLDO� %XVLQHVV� 6XFFHVV� 9HUVXV� )DLOXUH� 3UHGLFWLRQ� 0RGHO�
IRU� <RXQJ� )LUPV�� -RXUQDO� RI� 6PDOO� %XVLQHVV� 0DQDJHPHQW�� ������� �������

7DWKPDQ�� 5��� /��� 5REHUW�� '��� 	� 5RQDOG�� )�� %�� �������� $Q� $QDO\VLV� RI� 'HFLVLRQ� &ULWHULD� LQ�
)UDQFKLVRU� �� )UDQFKLVHH� 6HOHFWLRQ� 3URFHVVHV�� -RXUQDO� RI� 5HWDLOLQJ�� ���� ������
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"� 4UVEZ� PO� #SBOE� 4FMFDUJPO� 1SPQFSUZ� PG� 1SFMJNJOBSZ� #VTJOFTT�
'PVOEFS� *O� 'PPE� 4FSWJDF� 'SBODIJTF� 'PVOEBUJPO�

4VOH�%BX�LXPO�8V�+POH�QIJM��-FF�)ZVOH�HVO���

"#453"$5

'XH� WR� WKH� VRFLDO� SUREOHPV� LQFOXGLQJ� UHFHQW� HFRQRPLF� FULVLV� DQG� XQHPSOR\PHQW� UDWH�
LQFUHDVH�� WKH� GHPDQG� RI� EXVLQHVV� IRXQGDWLRQ� PDUNHW� KDV� EHHQ� LQFUHDVHG� DQG�� LQ� WKH�
PHDQWLPH�� RQ� WKH� EDVLV� RI� WKH� EXVLQHVV� IRXQGDWLRQ� VXSSRUW� SROLF\� RI� WKH� JRYHUQPHQW�
LQFOXGLQJ� \RXWK� IRXQGDWLRQ� VXSSRUW� SROLF\� DQG� 6PDOO� 	� 0HGLXP� %XVLQHVV� $GPLQLVWUDWLRQ�
IRXQGDWLRQ� SODQQLQJ�� EXVLQHVV� IRXQGDWLRQ� PDUNHW� KDV� EHHQ� VKRZLQJ� VWHDG\� JURZWK� WUHQG��
:LWK� WKLV� HQODUJHPHQW� RI� IRXQGDWLRQ� PDUNHW�� DV� WKH� DFFRPSDQLHG� LQFUHDVH� RI� IUDQFKLVH�
PDUNHW� LV� H[SHFWHG�� LW� LV� FRQVLGHUHG� WKDW� WKH� LPSRUWDQFH� RI� PRUH� UHDOLVWLF� DQG� FRQFUHWH�
UHVHDUFK� DERXW� IUDQFKLVH� PDUNHW� EH� ODUJHU� WKDQ� EHIRUH��
7KLV� VWXG\� FRQVLGHUHG� EUDQG� LPDJH�� PDLQ� RIILFH� VXSSRUW�� IRXQGDWLRQ� FRVW�� LQIRUPDWLRQ�

VHDUFK� DFWLYLW\� DV� WKH� DGYDQFHG� YDULDEOH� RI� HIIHFW� RQ� EUDQG� VHOHFWLRQ� DQG� HVWDEOLVKHG� WKH�
FDXVH� RI� HIIHFW� RQ� EUDQG� VHOHFWLRQ� E\� LPSURYLQJ� WKH� H[LVWLQJ� DGYDQFHG� UHVHDUFK�� DQG� LWV�
UHVXOW� LV� DV� IROORZV�� )LUVW�� DFFRUGLQJ� WR� IRXQGDWLRQ� EXVLQHVV� NLQG�� DJH�� VH[�� \HV� RU� QR� RI�
PDUULDJH�� WKHUH� LV� VRPH� GLIIHUHQFH� LQ� WKH� WKRXJKW� DERXW� EUDQG� LPDJH� DQG� IRXQGDWLRQ�
SRVVLELOLW\�� 6HFRQG�� 6HFRQG�� WKH� PRVW� LPSRUWDQW� IDFWRU� RI� IUDQFKLVH� FRQWUDFW� LQWHQWLRQ� LV�
HFRQRPLFDO� VSHFLILFLW\�� ,W� LV� GLIILFXOW� WR� FRQVLGHU� EUDQG� LPDJH�� IUDQFKLVH� VXSSRUW� DQG�
LQIRUPDWLRQ� VHDUFK� DFWLYLW\� DV� WKH� SURSHUW\� KDYLQJ� D� ELJ� HIIHFW� RQ� SUHOLPLQDU\� IRXQGHU�� DQG�
LW� ZDV� VKRZQ� WKDW� WKH� FRVW� IRU� IUDQFKLVH� PDQDJHPHQW�&RQVLVWHQF\� ZLWK� LQLWLDO� IRXQGDWLRQ�
FRVW� DQG� VHOI�FDSLWDO�� SURPRWLRQ� FRVW�� PDQDJHPHQW� IXQG�� IDFLOLW\�HTXLSPHQW� UHLQYHVWPHQW��
HWF��� LV� DQ� LPSRUWDQW� SURSHUW\�� 6SHFLDOO\�� LW� ZDV� VKRZQ� WKDW� FRQVLVWHQF\� ZLWK� LQLWLDO�
IRXQGDWLRQ� FRVW� DQG� VHOI�FDSLWDO� LV� WKH� PRVW� LPSRUWDQW� IDFWRU� IRU� SUHOLPLQDU\� IRXQGHU��

� .H\� :RUGV� �� )UDQFKLVH�� %UDQG� 6HOHFWLRQ�� 3UHOLPLQDUW\� )RXQGHU�� )RXQGDWLRQ� 3RVVLELOLW\�

� � � &(2��༉ुᨦᯕʑ�ᯕ�GM]]DQJ��#KDQPDLO�QHW��
� � 3URIHVVRU�� 6HMRQJ� XQLYHUVLW\�\XMRQJSLO#VHMRQJ�DF�NU��
� &KLHI� 'LUHFWRU�� .RUHD� 0DQDJHPHQW� $VVRFLDWLRQ� &RQVXOWLQJ�KNOHH#NPDF�FR�NU�
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