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The purpose of this study is to analyze the effect of the R&D subsidies by the

government on the private firms' R&D investments in the Korean pharmaceutical

industry, which are supposed to have positive effects on their economic

performance. We also estimate the relationship between the private firms' R&D

investments and firms' economic outcome. Empirical analysis is done by Error

Component 2 Stage Least Squares(EC2SLS) estimation using 43 pharmaceutical

firms' 8 years' panel data. The elasticity of the government R&D subsidies on the

private R&D investments is 0.021%, which we cannot say 'efficient'. Also R&D

investments have positive effects on the economic outcome of the pharmaceutical

firms, as we expected. We propose several suggestions in the conclusion for the
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서 론.Ⅰ

세계 각국은 연구개발 활동에 의한 기술혁신을 통해 경제성장을 추구하고 있으며 보조금

지급 세제혜택 등과 같은 다양한 지원제도를 통해서 민간 기업들의 기술혁신 활동을 촉진시,

키기 위한 노력을 경주하고 있다.

우리 정부도 년 월 제약산업 경쟁력 강화를 위한 대 핵심 과제를 선정 발표한 바2010 2 5

있으며 신약 촉진 산업구조 혁신을 위한 인프라 확충 의약품 유통구조 개선 해외시R&D , , ,

장 진출 활성화 국가적 질병에 대한 연구지원 확대 등 대 핵심과제를 추진하기로 하였다, 5 .

그러나 우리나라 대부분의 제약기업은 그 규모가 영세하여 연구개발에 투자할 여력이 턱없

이 부족한 실정이다.

제약산업은 고부가가치 및 지식기반 산업이며 대표적인 과학기반산업(Science- Based

으로서 기초과학 연구가 바로 산업 성과로 연결되므로 타 산업에 비해 연구개발비Industry)

의 비중이 높다 하지만 연구개발 투자에 따른 위험요인도 많아 신약의 개발까지 막대한 비.

용과 시간이 들어가는 특징이 있으며 신약개발 성공 시에는 엄청난 수익이 보장되는 고위험,

고수익 의 산업이다(High Risk, High Return) .

본 연구는 정부의 민간 기업에 대한 연구개발 직접 보조금 지원이 기업의 자체 연구개발

투자에 미치는 영향에 대해 제약산업을 중심으로 분석하는 것을 목적으로 하고 있다 연구개.

발 활동이 기술개발의 촉진을 통해 경제성장이나 국가경쟁력에 미치는 중요성을 고려해 볼

때 그 경제적인 효과를 분석하는 것은 의미가 매우 크다고 하겠다 또한 제약산업의 연구개, .

발 투자가 기업성과에 미치는 영향에 대해서도 함께 분석해 보고자 한다.

즉 정부의 연구개발 지원이 기업의 연구개발 투자에 미치는 영향과 함께 기업의 연구개발

투자가 기업의 경영성과에 미치는 영향을 패널자료를 이용하여 연립방정식 모형의 회귀분석

을 통해 분석해 볼 것이다.

본 논문의 구성은 다음과 같다 먼저 제 장에서는 정부와 기업의 연구개발 투자 간의 관. Ⅱ

계에 대한 선행 연구를 검토해 볼 것이다 제 장에서는 제약산업의 현황에 대하여 살펴본. Ⅲ

후 우리나라 제약산업의 연구개발 동향을 파악해 보고자 한다 제 장에서는 에 대한. R&DⅣ

정부지원의 기업 연구개발 투자에의 영향과 기업의 연구개발 투자가 기업의 경영성과에 미치



- Jin Sakong et al : An Analysis on the Effect of the Government R&D Subsidies on the Private R&D Investments

: in the Case of the Pharmaceutical Industry -

는 영향을 우리나라 패널자료를 이용하여 실증분석하기로 한다 마지막 제 장에서는 실증분. Ⅴ

석 결과를 토대로 하여 정부의 연구개발 지원의 효율화를 위한 정책을 제안해 볼 것이다.

기존 연구의 검토.Ⅱ

정부의 연구개발에 대한 지원이 민간의 연구개발 투자를 증대시키는지 아니면 감소시키는

지에 대한 실증적 연구가 지속적으로 이루어지고 있으나 확고한 결론을 이끌어 내지는 못하

고 있다 정부 지원제도가 민간 기업들의 투자액을 증가시키는 보완 관계에 있. R&D R&D

다는 주장이 다수를 차지하고 있으나 정부 지원제도가 민간 기업들의 투자액을, R&D R&D

감소시키는 구축효과 가 나타나 서로 대체 관계에 있다는 주장도 있다(Crowding Out) .

는 이러한 정부와 민간 투자의 관계에 대한 계량경제학적 연구 결과를David(2000) R&D

정리하였다 연구 대상을 기업과 산업으로 나누고 사용된 데이터에 따라 미국자료와 다른 나.

라의 자료를 사용한 경우를 각각 분류하여 정리하였다 연구 대상이 기업 및 그 이하일 경우.

에는 순‘ ’대체성을 주장한 연구의 수가 더 많았으며 연구 대상이 산업 및 그 이상일 경우

에는 대부분 순‘ ’보완성을 나타내고 있었다 여기서 순 대체성이란 부 의 관계를 나타내. ( )負

고 있는 경우를 의미하고 순 보완성이란 정 의 관계를 나타내고 있다는 것을 의미한다( ) .正

는 공공부문의 연구개발 지출과 민간의 연구개발 투자의 관계를 분석하Hamberg(1966)

기 위해 기업수준의 횡단면자료를 이용하여 회귀분석을 시도한 첫 번째 연구자이다 개. 405

기업을 산업별로 구분한 다음 기업의 연구개발 투자의 비율을 정부의 지원에 대해 회R&D

귀분석한 결과 정부의 지원은 개 산업 중 개 산업에서 민간의 연구개발 투자와 양R&D 8 6

의 관계가 있음을 발견하였다.

는 년대 이스라엘 제조업의 자료를 이용하여 산업무역부가 제공한 연구Lach(2000) 1990

개발 보조가 민간기업의 연구개발 투자를 증가시킨다는 증거를 제시하고 있는 바 정부의 연

구개발 보조를 달러 추가적으로 지출하면 민간의 연구개발 투자를 평균적으로 센트 증1 41

가시킨다는 결과를 얻고 있다.

이병기 는 우리나라에 있어서 정부와 민간의 연구개발 투자가 생산성에 미치는 영(1996)

향을 분석하여 민간의 연구개발투자가 생산성에 통계적으로 유의한 양의 영향을 주었으며

정부의 연구개발 지출은 통계적인 유의성은 낮지만 민간의 연구개발 투자에 대해 양의 회귀

계수를 나타내는 결과를 얻었다 응용연구개발이 생산성에 미치는 영향은 통계적으로 유의한.

양의 계수를 보이고 있으며 정부의 연구개발은 민간부문의 연구개발을 촉진시키는 효과가

있는 것으로 나타났다.
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최정호 황재식 은 기업의 투자액이 년 전의 투자액과 양의 상(1997), (1998) R&D 1 R&D

관관계가 있는 바 과거 연도의 지출액에 의해 영향을 받는다고 분석하고 있다 또한 기업의.

내부자금수준을 나타내는 당좌자산비율은 투자지출과 부의 관계가 있어 유동성 수준이 높을

수록 투자를 축소하는 것으로 주장하고 있는 바 이는 기존 연구와 상반된 결과이지만R&D

이에 관한 적절한 이유를 제시하지 못하고 있다.

유승훈 은 년의 횡단면 자료를 이용하여 제조 통신 및 건설업 등을 대기업(2003) 2000 , ,

중소기업 및 벤처기업으로 구분한 다음 개 기업을 대상으로 벤처기업 유무 기업 금190 , IT ,

융자립도 외국인지분율 매출액 종업원 수 등을 설명변수로 하여 분석하고 있는데 벤처기, , ,

업 기업 금융자립도 외국인지분율 종업원 수 등이 기업의 투자를 증가시키는 것, IT , , , R&D

으로 분석하고 있다 특히 매출액의 증가와 관련하여 매출액이 늘어나는 속도보다 투. R&D

자가 늘어나는 속도가 더 빠른 것으로 나타났으나 투자의 증가율이 종업원 수의 증가R&D

율보다 빠르지는 않았다.

이병기 는 년의 제조업의 불균형패널 개 자료를 사용하고 정부의(2003) 1995~1998 3,561

투자액 매출액 현금흐름 및 시장집중도 등을 설명변수로 하여 정부 연구개발투자의R&D , ,

경제적인 효과를 추정하였다 정부의 연구개발 투자 매출액 및 시장집중도가 증가할 때 민. ,

간의 연구개발 투자가 촉진되는 것으로 나타났으며 정부 연구개발 투자의 규모와 관련하여

서는 정부 연구개발 보조금이 평균 이상인 기업에서 평균적으로 민간의 연구개발 투자가 증

대되는 것으로 나타났다.

한편 정부의 연구개발 보조와 민간의 연구개발 투자 사이에 대체관계가 있다고 주장하는

연구로는 의 연구가 있다 은 정부의 연구개발 보조가 민간Wallsten(2000) . Wallsten(2000)

의 연구개발 투자를 증가시키는지를 미국 소기업혁신연구(Small Business Innovation

프로그램에 포함된 기업데이터를 이용하여 분석하였다 분석 결과 보다Research : SBIR) .

많은 근로자를 갖는 기업 더 많은 연구개발을 하는 기업이 더 많은 지원을 받지만 그, SBIR

지원이 고용에 영향을 주지는 않는 것으로 나타났으며 정부의 연구개발 지원은 기업 연구개

발 투자를 구축한다는 결과를 얻었다.

마지막으로 서규원 외(2006)
1)
는 정부 지원과 민간 투자와의 관계를 이론적으R&D R&D

로 분석하고 있는 바 기업이 지출하는 총 지출액과 정부에서 보조 받은 금액 기업에R&D , ,

서 지출한 금액 세율을 포함하여 이론적 모형을 구축하였다 분석 결과 민간 자체부담, .

지출액에 대한 정부 보조금 탄력성의 부호는 시장가격에 대한 민간 자체부담R&D R&D

지출액 탄력성의 부호에 의해 결정되고 그 반대 관계도 성립한다는 것으로 나타났다R&D .

즉 민간 자체부담 지출액의 증가가 시장가격에 양의 효과를 미치면 정부 보조, R&D R&D

금의 변동과 민간 자체부담 지출액이 보완 관계에 있다는 것을 의미한다 이와 반대R&D .

1) 이론적 모형에 대한 자세한 내용은 서규원 이창양 지원제도와 기업 지출액간 관계 분석 정부, . R&D R&D :

보조금과 세제혜택을 중심으로 기술혁신연구R&D . . 2006 ; 14(1) : 을 참고하기 바람101-118. .
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로 민간 자체부담 지출액의 증가와 시장가격이 음의 관계에 있으면 정부 보조, R&D R&D

금의 변동이 민간 자체부담 지출액에 음의 효과를 미치게 되고 이는 정부 보조R&D R&D

금과 민간 자체부담 지출액 간에 대체 관계가 있다는 것을 의미하는 것이다R&D .

이와 같이 정부 지원과 민간 기업들의 투자액 간에는 연구 대상의 산업 분류R&D R&D ,

규모 및 분석 방법에 따라 대체와 보완 관계라는 연구결과가 상존하고 있음을 알 수 있다.

신규 연구개발 투자와 지출에 대한 정보 공개는 기업의 주식가치에 영향을 미친다 이는.

해당기업의 주식가치를 높이며 경쟁기업의 주가를 낮추는 효과를 가져 오기도 한다 또한 특.

허 관련 지표는 연구개발 지표가 가지는 것보다 더 많은 기업 가치에 관한 정보를 가지고

있고 이는 기업성과에 영향을 미치게 된다.

는 연구개발비 광고 및 자본과 시장가치와의 관계를 년도 미국의Thomas(1990) , 1984 23

개 제약기업을 대상으로 분석하였다 기업의 연구개발비 중 생산설비 및 공장과 같은 자본에.

투자하는 비율이 높을수록 제약기업의 주식가격은 증가하였지만 기업의 광고비용 지출과 시

장가치를 나타내는 주식가격 사이에는 관계가 없는 것으로 나타났다 는 기업의 연. Thomas

구개발 투자액과 주식가격과의 관계를 이용하여 과거의 연구개발 투자로 부터 생기는 무형

자본 가치의 수익률을 추정하였다.

와 은 년 부터 년 까지의 미국의 개 제약기업을 대상Mueller Reaedon(1993) 1971 1988 21

으로 연구개발비와 초과수익률 사이의 관계를 분석하여 기업의 투자방식의 변화에 따라 시

장가격이 변하는 것을 발견하였다 즉 제약기업의 연구개발 투자는 자본비용에 투자하는 것.

보다 두 배 이상의 시장가치의 변화를 가져오지만 광고비용의 투자는 시장가치의 변화를 가

져오지 않았다 또한 생산설비 및 공장에 대한 투자 보다는 자본비용에 투자할 때 시장가치.

를 증가시키는 것으로 나타났다.

조영무 는 와 의 이익모형을 이용하여 연구개발비가 이익과 시장(1998) Grabowski Mueller

가치에 미치는 효과를 분석하였다 연구개발비의 미래이익창출효과는 연구개발 지출 후 약.

년간 지속되며 연구개발비 원의 지출이 년 동안 순이익 원과 시장가치 원의 증가4 1 4 1.7 0.2

를 가져오는 것으로 분석하고 있다.

조성표 외 는 시차분포모형을 이용하여 연구개발 투자의 미래 이익기여형태와 지속(2001)

기간을 분석하였는데 연구개발 투자액이 기업의 미래 년 간 이익에 유의적인 양의 영향2~4

을 미치는 것으로 나타났다 지속기간은 산업별로 차이가 있는데 전기전자 산업에서는 년. 4 ,

화학 산업에서는 년으로 분석되었다3 .

이경민 외 는 년의 개 제약기업을 대상으로 연구개발집약도 자기자(2007) 2001~2006 63 ,

본비율 등의 설명변수를 사용하여 기업성과에 미치는 효과를 시차모델을 이용 분석하고 있
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는 바 년 전 연구개발비 집중도는 당기 경상이익률에 정 의 영향을 미치나 년 전 및1 ( ) , 2正

년 전의 연구개발비 지출은 경상이익률에 부 의 영향을 미친다고 분석하고 있다 또한3 ( ) .負

년 전 및 년 전의 연구개발비 지출과 경상이익률 간의 관계는 통계적으로 유의하지 않았1 2

다 그 이유를 우리나라 제약 산업의 구조적 특성에 따른 연구개발 활동 경향이 반영되었다.

고 해석하고 있는데 신약개발 보다는 개량신약 및 제네릭 의약품 위주의 연구개발 활동과

국내 개발 신약의 우리나라 의약품 시장 및 해외 수출에서의 수익 실현 수준이 낮아서 신약

개발을 한 제약업체의 이익기여도가 낮기 때문이라고 분석하고 있다.

제약산업에 대한 현황분석.Ⅲ

년 말 식품의약품안전청에 등록되어 허가된 의약품을 생산하는 제약기업 수는2007 802

개이나 이 중 생산실적이 있는 업소 수는 개로 허가업소의 약 를 점하고 있으며589 73.4%

의약품 생산액은 조 억원으로 전년 조 억원 대비 증가하고 있다12 5,982 (11 4,730 ) 9.8%

보건산업백서(2008 ).

국내 제약시장에는 여개가 넘은 제약기업이 난무하고 있으며 이 중 완제의약품을 생산800

하고 생산실적을 보고하는 기업은 개에 달한다 이들 기업의 완제의약품 생산규모 현황을250 .

살펴보면 년 기준 생산금액이 억원 미만인 업체 수는 개로서 전체 기업 개, 2007 100 119 (250 )

의 를 차지하고 있지만 총생산금액은 억원에 불과하며 전체 생산금액의 의47.6% 2,610 2.3%

점유율을 시현하고 있다 반면 억원 이상의 매출을 올린 기업 수는 개로 에 불. 1,000 27 10.8%

과하지만 이들 기업이 생산한 금액은 전체 생산액의 를 차지하고 있다 표58.4% ( 1).

자료 의약품산업분석보고서 한국보건산업진흥원: 2008 , , 2008

단위 억원( : , %)

구 분
년2006 년2007

업체수 생산금액 점유율 업체수 생산금액 점유율

억 이상3,000 5 19,817.7 18.7 8 34,230.4 29.6

억 미만3,000
억 이상~1,000

23 41,927.4 39.7 19 33,346.7 28.8

억 미만1,000
억 이상~500

35 25,227.2 23.9 39 29,334.6 25.4

억 미만500
억 이상~100

60 15,704.8 14.9 65 16,134.2 14.0

억 미만100 120 3,057.6 2.9 119 2,610.4 2.3

합계 243 105,734.8 100 250 115,656.3 100
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이와 같이 많은 제약기업이 존재하고 있지만 실상 상위 몇 개의 기업을 제외하고는 대부

분의 업체는 기업규모가 영세하고 취약한 기술력으로 인해 단순 제네릭 의약품 생산에 주력

하고 있는 실정이다 이는 결국 제약기업의 규모 자체가 영세하기 때문에 투자를 높일. R&D

수 있는 여력이 마련되어 있지 않다고 할 수 있겠다.

정부의 보건의료1)
2)

지원 현황R&D

과학기술표준분류에 의한 보건의료 분야의 예산을 살펴보면 년 부터 년R&D 2003 2007

까지 보건의료 부문의 예산은 꾸준히 증가하고 있으며 국가전체 예산 중에서 약R&D

억원 의 비중을 차지하고 있다 표5.9%(5,774 ) ( 2).

자료 국가과학기술종합정보서비스 과학기술표준분류에 의한 보건 의료분야 예산: ( )

우리나라의 국가 예산 중 보건의료 분야에 투자되는 비중은 계속해서 증가하고 있R%D

는 추세이나 다른 선진국들에 비해서는 그 비중이 아직은 미약하다고 할 수 있다 특히 미국.

의 경우에는 년 국가 전체 예산 억 달러 중에서 생명공학 및 보건 분야에2007 R&D (1,368 )

억 달러를 책정하고 있는 바 이는 전체 예산의 에 육박하고 있으며 비국방307 R&D 22%

의 절반을 차지하고 있다R&D .

제약산업의 정부지원 및 투자 현황2) R&D

보건의료산업 중 제약산업에서의 국가와 기업의 연도별 투자현황을 살펴보면R&D 2007

년 기준 기업체 자체부담 투자액은 총 억원이며 보건산업 분야 중 제약산업에R&D 4,888

지원된 정부 보조금액은 억원이다 제약산업에 대한 년의 연구개발 정부지R&D 1,486 . 2007

원 과제는 총 개이고 지원 금액은 전년도 대비 증가한 억원인 것으로 나타645 , 5.2% 1,486

났다 정부지원 과제수는 년도 까지 지속적으로 증가하다가 년에는 다소 감소하고. 2006 2007

있다 표( 3).

2) 보건의료의 범주를 인체의 건강과 생명을 유지하고 증진하는데 필요한 의약품 의료기기 식품 화장품 의, , , ,

료서비스 한의학 등 분야까지 포괄하는 개념을 범위로 한다, .

단위 억원( : , %)

구 분 2003 2004 2005 2006 2007

국가전체 예산R&D 65,154 70,827 77,996 89,096 97,629

보건의료 예산R&D 3,131 3,633 4,189 5,324 5,774

비중(%) 4.8 5.1 5.4 6 5.9



사공진 외 정부 지원의 기업 투자에 대한 효과 분석 제약산업을 중심으로- : R&D R&D ; -

자료 보건산업백서 한국보건산업진흥원: 2008 ,

국가 예산 중 제약산업에만 지원되는 정부 보조금 액수* : R&D R&D

제약산업 에 투입된 금액 중에서 국가에서 지원한 비중은 약 에 불과하다 영R&D 23.3% .

세한 제약기업이 다수 존재하여 자체적으로 연구개발에 투자할 여력이 없는 기업이 많은 것

을 고려할 때 정부의 지원 중에서 보건산업 특히 제약산업에의 지원의 획기적 증대가R&D ,

절실히 필요하다 하겠다.

제약산업의 연구개발 투자 현황1)

제약산업에 있어서 연구개발비는 꾸준히 증가하고 있다 년 연구개발비는 전년 대비. 2007

약 증가한 억원인 것으로 조사되었다 한편 매출액 대비 연구개발 투자 수준의 지4% 4,888 . ,

표인 연구개발집약도는 증가와 감소를 반복하고 있는 바 년 연구개발집약도는 년보2007 2006

다 포인트 감소한 로 나타났다 그림0.5% 4.9% ( 1).

우리나라의 제약산업의 매출액 대비 연구개발 투자는 주요 글로벌 제약기업이 매출액 대비

의 비용을 해마다 투자하는 것과 비교해 볼 때 상반된 모습을 보이고 있다 기업이15~20% .

투자를 자발적으로 늘릴 수 있도록 정부의 육성 정책이 시급하다고 하겠다R&D R&D .

3,219 3,445

4,704 4,888
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자료 보건산업백서 한국보건산업진흥원: 2008 ,

단위 억원 개

구 분 2004 2005 2006 2007

기업체 자체부담

국가 총 지원R&D

과제수
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국내외 제약회사들의 연구개발 투자 현황2)

년 기준 국내외 제약기업의 투자 상위 대 기업을 살펴보면 국내 상위 개2007 R&D 10 10

제약기업의 투자액은 평균 억원 연구개발집약도는 평균 로 아직까지 다국적R&D 301 , 7.9%

제약기업에 비해 연구개발에의 투자가 현저히 낮은 수준이다 생명과학이 의 연구. LG 23.1%

개발집약도를 기록하며 매출액 대비 연구개발을 가장 많이 하는 기업으로 파악되었으며 한

미약품이 일동제약이 등의 순으로 나타났다 또한 매출액 대비 연구개발투자10.9%, 7.7% .

가 이상인 기업은 개에 불과한 것으로 나타났다 표 우리나라 제약기업의 평균 연7% 3 ( 4).

구개발비는 매출액의 정도 인데 이는 에 이르는 선진국에 비해 매우 낮은3~5% , 10~20%

수준이다.

단위 억원( : , %)

순위 기업 매출액 연구개발비 투자비중R&D

위1 생명과학LG 2,564.0 591.7 23.1

위2 한미약품 5,010.5 547.6 10.9

위3 일동제약 2,703.9 207.6 7.7

위4 녹십자 4,423.0 286.2 6.5

위5 대웅제약 4,842.4 304.8 6.3

위6 동아제약 6,359.3 396.4 6.3

위7 유한양행 4,822.0 297.8 6.3

위8 한독약품 2,629.9 124.1 4.7

위9 중외제약 3,850.1 176.7 4.6

위10 제일약품 3,050.3 83.8 2.8

상위 개 기업 평균10 4025.5 301.7 7.9

자료 한국신용평가정보 한국보건산업진흥원: ,

주 년 매출 상위 기업 기준 외자계 제외: 2007

다음으로 공시기업의 등록구분에 따른 투자 현황을 살펴보면 거래소 상장기업의 매R&D

출액과 연구개발비가 각각 조 억원 억원으로 총매출액의 총연구개발비7 537 , 4,243 54.6%,

의 를 차지하고 있다 표 연구개발집약도는 코스닥 등록 기업이 로 거래소73.5% ( 5). 8.33%

상장기업보다 더 높은 것을 알 수 있다.
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자료 보건산업백서 한국보건산업진흥원: 2008 ,

반면 세계 주요 의약품 업체별 판매현황을 살펴보면 의약품 판매액은 미국의 가Pfizer

억 달러로 부동의 위를 기록하고 있고 영국의 이 억 달러 프랑484 1 Glaxo Smith Kline 455 ,

스의 가 억 달러 스위스의 가 억 달러 영국의Sanofi-Aventis 384 , Novartis 381 ,

의 억 달러 순으로 나타났으며 위권 내의 업체가 모두 미국과 유럽에AstraZeneca 296 , 10

편중되어 있음을 알 수 있다 표( 6).

연구개발 투자는 위 기업인 미국의 화이자의 경우 연구개발에 투자되는 금액이 조원을1 8

넘어서고 있다 또한 매출액 대비 연구개발비 투자 비중 역시 국내 제약기업에 비해 높은 것.

을 알 수 있는데 그로 인해 신약 개발에 더욱 더 박차를 가할 수 있는 발판을 마련하고 있

다고 하겠다.

단위 억달러( : , %)

순위 기업 매출액 연구개발비 투자비중R&D

위1 미국Pfizer( ) 484 80.9 16.7

위2 영국GlaxoSmithKline( ) 455 66.6 14.6

위3 프랑스Sanofi-Aventis( ) 384 62.2 16.2

위4 스위스Novartis( ) 381 64.3 16.9

위5 영국AstraZeneca( ) 296 51.6 17.5

위6 미국Merck Co( ) 242 48.8 20.2

위7 스위스Roche( ) 384 69.9 18.2

위8 미국Eil Lilly( ) 186 34.9 18.7

위9 미국Wyeth( ) 224 32.6 14.5

상위 개 기업 평균9 337.3 56.8 17.1

자료 의약품산업분석보고서 한국보건산업진흥원: 2008 ,

단위 건 백만원

구 분 기업체수 매출액 연구개발비 연구개발집약도

거래소

코스닥

기 타
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실증분석.Ⅳ

앞 장에서 제약산업의 일반적 현황 및 문제점 그리고 제약산업에 대한 정부 연구개발 지

원 현황을 살펴보았다 또한 정부 지원과 기업 투자 간의 관계에 대한 기존 연. R&D R&D

구도 검토해 보았다.

본 장에서는 이를 기초로 하여 계량경제학적 모형을 설정하고 실증분석을 시도해 보기로

한다 즉 정부의 지원이 기업의 투자에 어떠한 영향을 주는지 또 기업의. R&D R&D , R&D

투자가 기업 성과에 어떤 효과가 있는지 패널 자료를 이용하여 회귀분석을 시행해 보고자

한다.

이를 위해 연구개발투자 결정모형과 기업성과 결정모형을 연립방정식 형태로 다음과 같이

설정하였다.

 
 



 (1)

 
 



 (2)

여기서








∼ 
   ∼ 

 

∼ 
   ∼ 

 
이다. , 는 관찰할 수 없는 시간에,

따라 변하지 않는 개별적 효과 이고(Individual Specific Effect) , , 는 일반적인

확률오차항이다.

위의 식 과 식 를 년 부터 년 까지 공시를 실시하고 있는 우리나라(1) (2) 2001 2008 43

개 제약회사의 패널 자료를 이용하여 추정하였으며 자기자본비율 및 더미변수를 제외한 나

머지 변수들은 모두 자연대수를 취한 값들이다.

표 은 분석에 사용된 추정방정식의 변수를 설명하고 있다7 .

먼저 방정식 에서 종속변수인 기업 투자액(1) R&D ( 은 금융감독원의 전자공시시스템)

을 이용하여 개 제약회사의 각 년도별 자료를 획득하였으며 기업 투자에 영향을43 , R&D

미치는 가장 중요한 설명변수로는 년도의 정부 지원액R&D ( 과 아울러 시차를 고려하)

여 ( 년도의 정부 지원액-1) R&D ( 을 선정하였는데 정부 지원액 자료는 국가과) R&D
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학기술지식정보서비스 에서 구득하였다(NTIS) .

또한 연구개발의 인력을 나타내는 연구원 수의 자료는 많은 기업들이 영업보고서에 연구

원 수의 자료를 누락시키고 있어 전자공시시스템의 각 기업의 영업보고서에 나타나 있는 종

업원 수( 를 대신 사용하였다) .

금융자립도( 의 변수는 연구개발 투자의 결과가 불확실하기 때문에 금융자립도가 높은)

기업일수록 연구개발에의 투자가 활발할 것이라는 가설을 검정해 보기 위함으로서 KIS

의 자료를 사용하였으며 자본금을 총자산으로 나눈 값을 사용하였다VALUE .

기말 주식가격( 은 기업성과를 나타내는 변수로서 선정하였고 에서 해당) KIS VALUE

자료를 구득하였다 매출액. ( 은 기업규모와 관련하여 기업 투자에 긍정적인 영향을) R&D

미칠 것으로 사료되어 설명변수로 포함시켰다.

마지막으로 주권 코스닥 여부 더미, / ( 는 주권 기업일수록 기업 투자를 더 적게) R&D

할 것이라는 일반적인 가설을 검정하기 위한 더미변수이다.

즉     주권기업  코스닥기업

다음으로 기업성과 결정방정식인 식 의 종속변수인 기말주식가격(2) ( 은 기업성과를)

나타내는 변수로 사용하였고 설명변수들은 기업성과에 영향을 미칠 수 있는 년도 기업

투자액R&D ( 과) ( 년도 기업 투자액-1) R&D ( 자기자본비율), ()
3)

신약보유 유무,

더미( 로 구성되어 있다) .

3) 자기자본비율 자기자본 총자산 총자본 총부채 총자산=( / )*100=( - )/ *100

연구개발투자 결정방정식 식( (1)) 기업성과 결정방정식 식( (2))

변수 변 수 설 명 변수 변 수 설 명

 기업 투자액  기말 주식 가격

 년도 정부 지원액 (=) 년도 기업 투자액

  년도 정부 지원액   년도 기업 투자액

 종업원 수  자기자본비율

 금융자립도  신약보유 유무 더미

(=) 기말 주식가격

 매출액

 주권 코스닥 여부 더미
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여기서 신약보유 유무 더미     신약보유 기업  신약을 보유하지 않은 기업
이다.

신약을 보유한 기업일수록 연구개발 투자에 더 많은 노력을 기울일 것이고 그로 인해 기

업 성과에 정 의 관계가 있을 것이라는 가설을 검정하기 위하여 설명변수에 포함시켰다( ) .正

본 연구에서는 식 과 식 를 두 가지 방법으로 의 통계프로그램을 이용하(1) (2) EViews 6

여 회귀분석하였다.

먼저 두 방정식을 각각 로 추정해 보았Fixed Effect Model(Error-Component Model)

고 두 번째는 패널자료의 연립방정식 형태로서 단계 최소자승법, 2 (Error Component 2

으로 추정하였다 이때 식 의 설명변수 중Stage Least Squares, EC2SLS) . (1)  기말 주(

식 가격 를 식 의 종속변수로 이용하여 추정하며 동시에 식 의 종속변수인) (2) (1)  기업(

투자액 이 식 의 설명변수 위치에 설정됨으로써 전형적인 연립방정식 모델이 구성R&D ) (2)

되고 있다.

본 연구의 회귀분석에 사용된 변수들의 기술적 통계량을 살펴보면 개의 제약기업을43 8

년 년 년 동안의 데이터를 이용하여 분석하였으므로 총 관측 수는 개 이다(2001 ~2008 ) 344 .

먼저 정부 지원액은 기업 당 평균 억 만원인 것에 비해 기업 투자액은R&D 3 8,800 R&D

평균 억 만원으로써 평균적으로 기업 자체의 투자금액이 정부 지원액68 1,600 R&D R&D

보다 월등히 많은 것을 알 수 있다 그리고 기업의 평균 매출액은 억 만원 평균. 1,862 7,530 ,

종업원 수는 명 금융자립도는 평균 로 나타났다 다음으로 평균 주식가격은606.9 , 62.2% .

원이며 신약 보유 유무 신약 보유 의 평균은 로써 대부분의 기업이 신약을21,756 ( =1) 0.15

보유하고 있지 않다는 것을 알 수 있으며 주권 코스닥 유무 주권 의 평균은 로 조사/ ( =1) 0.7

대상 기업 중 주권 기업이 더 많은 비중을 차지하고 있음을 알 수 있다 표( 8).

N 평균값 표준편차 최소값 최대값

정부 지원액 백만원R&D ( )

기업 투자액 백만원R&D ( )

매출액 백만원( )

종업원 수 명( )

금융자립도(%)

기말 주식 가격 원( )

신약 보유 유무

주권 코스닥 여부/
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정부와 민간 연구개발투자의 결정요인 방정식 식 의 추정 결과1) ( (1))

두 가지 방법으로 추정한 식 의 정부와 민간의 연구개발투자 결정방정식의 추정 결과(1)

는 다음과 같다 표( 9).

결과 각각의 방정식에서 설명변수와 개인적인 효과Hausman Test   간에 상관관

계가 있음이 확인됨으로써 확률효과모형 은 불일치 추정량을 얻는(Random Effect Model)

바 일치성을 확보하기 위해 고정효과모형 으로 추정하기로 한다 또한, (Fixed Effect Model) .

두 가지 방법 식을 각각 고정효과모형으로 추정하는 방법과 두식을 연립방정식모형((1), (2)

으로 추정하는 방법 중 추정량의 통계적 유의성과 설명력이 뛰어난 연립방정식모형)

추정량 의 추정 결과를 중심으로 분석해 본다(Error-Component 2SLS , EC2SLS) .

먼저 년도 정부 지원액R&D ( 과 기업 투자와는 통계적으로 유의한 정 의) R&D ( )正

관계가 있음이 확인되었다 즉. 년도에 정부 지원액이 증가할 때 기업 투자R&D 1% R&D

는 증가하는 것으로 나타났다 또한0.021% . ( 년도의 정부 지원액-1) R&D ( 역시) 년

도의 기업 투자와 통계적으로 유의한 정 의 관계가 있음을 알 수 있으나R&D ( )正 년도 보

다 계수값 및 탄력성이 작다.

주) ***<0.01, **<0.05, * 단 괄호 안은<0.1,   임.

변 수
Fixed Effect Model

추정량(LSDV )

연립방정식모형

추정량(EC2SLS )

상수항

년도 정부 지원액t R&D ()

년도 정부 지원액(t-1) R&D ()

종업원 수()

금융자립도()

기말 주식 가격()

매출액()

주권 코스닥 여부/ ()

 



- Jin Sakong et al : An Analysis on the Effect of the Government R&D Subsidies on the Private R&D Investments

: in the Case of the Pharmaceutical Industry -

종업원 수( 의 추정치는 예상했던 바와 같이 유의한 양의 값을 나타내고 있으며 이는)

유승훈 유민화 등 기존 연구 결과와 같은 결과라 하겠다 다만 기존 연구에(2003), (2006) .

서는 기술개발의 환경요인으로 연구개발인력을 사용하였지만 본 연구에서는 기업 공시자료

에서 연구원 수를 공시한 기업이 많지 않아 대신 전체 종업원 수를 사용한 점이 차이점이라

할 수 있다.

금융자립도( 는 고정효과모형과 연립방정식모형 모두에서 기업 투자와 정 의) R&D ( )正

관계가 확인되었지만 연립방정식모형의 추정치는 통계적 유의성이 없는 것으로 나EC2SLS

타났다 그러나 고정효과모형에서는 통계적 유의성이 확보되는 바 유승훈 의 기존 연. (2003)

구 결과와 부합하는 결과라 하겠으며 기업 내부의 금융변수인 금융자립도는 기업의 연구개

발 투자를 결정짓는 중요한 요인이라고 할 수 있겠다 금융자립도는 총자산 대비 자본금의.

비율을 나타내므로 기업의 자본금이 많을 경우 연구개발투자에 긍정적인 영향을 미친다고

해석된다.

기말 주식가격( 은 두 추정 결과 모두에서 통계적으로 유의한 양의 값을 나타내고 있)

는 바 기말 주식가격이 증가하면 기업 투자가 증가한다고 할 수 있다1% R&D 0.163% .

주식 가격이 상승하는 요인에는 여러 가지가 있겠지만 기업에서 투자를 통해 신물질의R&D

개발이나 특허 등과 같은 정보공개는 기업의 주식가치에 정 의 영향을 미치게 될 것이며( )正

따라서 기업의 입장에서는 주식 가격이 상승하게 되면 더 많은 투자를 통해서 추가적R&D

인 주가 상승을 위해 노력을 경주할 것으로 해석할 수 있다.

마지막으로 주권 코스닥 여부 더미변수/ ( 주권 는 통계적으로 유의한 로 나, =1) -0.37

타났는데 이는 주권 기업일수록 코스닥 기업에 비해 기업의 투자를 더 적게 하는 것을R&D

의미하는 바 유승훈 의 연구 결과와도 부합하고 있다(2003) .

연구개발투자와 기업성과 결정방정식 식 의 추정 결과2) ( (2))

두 가지 방법에 의한 연구개발 투자와 기업성과와의 관계를 나타내는 방정식 식 의( (2))

추정 결과는 다음과 같다 표( 10).

먼저 기업성과에 영향을 미치는 설명변수 중에서 기의 기업 투자액R&D ( 은 기업성)

과를 나타내는 기말 주식가격( 에 대해 통계적으로 유의한 의 정 의 계수값을) 0.457 ( )正

나타내고 있다 즉. 기에 기업이 투자액을 증가시키면 기업성과를 나타내는 기말R&D 1%

주식 가격이 증가하는 것을 의미한다0.457% .

이경민 외 의 연구에서는 본 연구와 상이한 결과를 보이고 있는데 이경민 외의 연(2007)

구는 기업 성과를 나타내는 종속변수로 경상이익률을 사용하였고 추정 결과 통계적으로 유

의한 부 의 관계를 나타내었었다 그 이유는 기업의 투자액은 회계처리 상 비용으( ) . R&D負

로 처리 되기 때문에 기업 투자가 기업성과를 나타내는 경상이익률에 부 의 계수값R&D ( )負

을 나타내는 것이 당연하다고 하겠고 본 연구에서는 기업 성과를 나타내는 변수로서 기말
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주식종가를 사용하여 분석한 결과 통계적으로 유의한 정 의 계수값이 나타났으며 훨씬( )正

타당하고 합리적인 결과라고 할 수 있다.

주) ***<0.01, **<0.05, * 단 괄호 안은<0.1,   임.

그러나 ( 기의 기업 투자액-1) R&D ( 과 기업성과를 나타내는 기말 주식가격 사이에)

는 정의 관계는 발견되었지만 통계적으로 유의하지 않았다.

자기자본비율( 은 두 모형 모두 통계적으로 매우 유의한 정 의 효과를 나타내고 있) ( )正

으며 의 계수값을 나타내고 있다0.008 .

신약보유 유무( 는 고정효과모형에서만 통계적으로 유의한 정 의 효과를 보이고 있) ( )正

다 신약을 보유한 기업일수록 신약개발에 따른 특허권의 보장으로 독점이윤을 구가하게 되.

고 이는 기업 가치 상승 등으로 이어지게 되기 때문일 것으로 해석된다 그러나. EC2SLS

추정치는 양 의 값을 나타내지만 통계적 유의성이 떨어지고 있다(+) .

정부의 지원의 민간 투자 유발효과3) R&D R&D

앞 절의 회귀분석 추정 결과를 이용하여 정부의 지원의 민간 투자 유발효과의R&D R&D

크기를 도출할 수 있다 앞의 식 의 추정 결과 정부의 지원의 민간 투자탄력. (1) R&D R&D

성은 로 나타났다 표 참고0.021 ( 9 ).

즉 



∆



∆

=0.021

여기서 은 민간 투자액이고R&D 은 정부의 지원액이다R&D .

변 수
Fixed Effect Model

추정량(LSDV )

연립방정식모형

추정량(EC2SLS )

상수항

기 기업 투자액 

 기 기업 투자액 

자기자본비율 

신약보유 유무 

 
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따라서∆

∆
∙


=0.021

표 에서 기업체 자체부담 투자액< 8> R&D ( 은 평균적으로 억 만원이며 제약) 68 1,690

기업에 지원된 정부 보조금액R&D ( 은 평균적으로 억 만원이다) 3 8,870 .

따라서∆

∆
∙


 

∆

∆
 

이는 정부의 지원R&D ( 의 증가 보다 민간의 투자 증가가 작음을 알 수 있다 즉) R&D .

정부의 지원이 원 증가할 때 민간 제약회사의 투자를 원 만 유발한다고 해R&D 100 R&D 37

석할 수 있으며 이는 정부의 지원 정책이 비효율적으로 운용되고 있음을 말해 주는 바R&D

정부의 제약기업에 대한 지원정책에 획기적 개선이 이뤄져야 할 것으로 사료된다R&D .

결 론.Ⅴ

지금까지 정부 지원의 민간 투자에 미치는 영향과 기업의 투자가 기업R&D R&D R&D

성과에 미치는 효과를 패널분석을 통해 추정해 보았다.

실증분석 결과 기업 투자에 정 의 효과를 가지는 변수는 정부 지원액 종R&D ( ) R&D ,正

업원 수 기말 주식 가격 매출액 등으로 나타났고 부 의 효과를 주는 변수는 주권 코스, , , ( ) /負

닥 여부의 더미변수로 나타났다.

년도와 ( 년도의 정부 지원액이 증가할 때 기업 투자는 각각-1) R&D 1% R&D

증가하는 것으로 나타났다 종업원 수 역시 기업 투자와 통계적으로0.021%, 0.016% . R&D

유의한 정 의 관계가 있으며 금융자립도는 고정효과모형에서 통계적 유의성이 확보되었( )正

고 기업의 자본금이 많을 경우 투자에 긍정적인 영향을 미치는 것을 확인하였다 기말R&D .

주식가격이 증가하면 기업 투자가 증가하는 것으로 나타났으며 코스닥1% R&D 0.163%

기업일수록 주권기업에 비해 투자를 많이 한다고 할 수 있다R&D .

또한 기업성과에 정 의 영향을 미치는 변수는 기업의 투자액 자기자본비율과 신( ) R&D ,正

약 보유 유무 등으로 나타났다.

년도에 기업이 투자를 증가시키면 기업성과를 나타내는 기말 주식가격이R&D 1%
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증가하는 것으로 나타났으며0.457% ( 년도 기업의 투자액은 통계적으로 유의하-1) R&D

지는 않았지만 기말 주식 가격에 정 의 관계를 나타내고 있다 기업의 자기자본비율이 높( ) .正

을수록 기업성과에 긍정적인 영향을 미치며 신약보유 유무는 고정효과모형에서만 통계적 유

의성이 있는 정 의 관계를 확인하였는 바 이는 신약을 보유한 기업일수록 특허권의 보장( )正

으로 독점이윤을 보장받을 수 있기 때문으로 해석된다.

또한 정부 지원의 민간 투자 유발효과를 심층 분석한 결과 정부 지원이R&D R&D R&D

민간 투자를 활성화 하지 않는 구축효과가 발견되었는 바 정부의 제약산업에의R&D R&D

지원이 효율적으로 운용되고 있다고 할 수 없으며 정부의 지원정책에 문제가 있음이R&D

확인되었다.

따라서 기업성과에 정 의 효과를 크게 미치는 기업 투자를 촉진하고 활성화할 필(+) R&D

요가 있으며 기업 투자를 촉진할 정부의 민간 제약기업에의 지원을 효율화할, R&D R&D

방안에 대해 깊은 성찰이 필요할 것으로 사료된다.

마지막으로 앞에서 살펴본 제약산업의 현황 및 실증분석을 바탕으로 향후 제약기업의

투자촉진을 위한 정부의 지원 정책의 개선에 대해 논의해 보고자 한다R&D .

첫째 매칭 방식의 다양화가 이루어져야 하겠다 현재 정부 지원 방식은 정부와 기, . R&D

업의 공동 매칭을 통해 이루어지고 있다 일반적으로 대기업의 경우 정부와 기업의 투자 비.

율이 중소기업 및 벤처기업의 경우50:50, 70 : 으로 공동 투자한다 매칭의 방식은 현금30 .

과 현물 등 여러 방식이 있지만 현금으로의 방식이 일반적이다 정부의 입장에서는 공동 매.

칭을 통하여 기업이 정부에서 보조받은 지원금에 대한 도덕적 해이 를R&D (Moral Hazard)

방지하기 위하여 기업의 매칭비용을 높게 설정하려고 하지만 우리나라 제약기업들은 상위

소수의 대기업을 제외한 나머지 대부분의 기업들은 기업 규모의 영세성으로 인하여 정부지

원을 받기 위해서 부담해야 하는 기업의 매칭 비용 자체가 큰 부담으로 작용한다.

따라서 이에 대한 개선방안으로서 정부는 기업이 부담해야 하는 매칭을 현금 뿐만 아니라

설비 인력 등과 같은 현물방식으로 매칭의 방식을 유도할 수 있도록 매칭의 방식을 다양화,

할 필요가 있다 또한 기업의 매칭 비율을 낮추어 기업이 가지는 부담을 덜어주고 궁극적으.

로 투자를 늘릴 수 있도록 도와주어야 하겠다R&D .

둘째 정부부처의 통합 관리체계의 구축이 이루어져야 하겠다 보건의료 지원, R&D . R&D

은 교육과학기술부 보건복지부 지식경제부 등 정부의 많은 부처에서 분산 지원하고 있다, , .

따라서 보건의료 의 개념 및 분류체계 투자현황 등 보건의료 관리 기반의 정비R&D , R&D

가 필요하겠고 부처 간 영역 다툼과 중복지원 등을 해소하고 다양한 정책수단을 묶을R&D

수 있는 새로운 조정방안이 마련되어야 하겠다.
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현재 분산형 관리체계에 따른 기관별 상이한 정책 방향으로 총괄 조정 연계 및 협력기능,

이 미흡하고 전문적인 기획기능의 부재 및 연구 단계별 성과 연계 미흡으로 투자와 성R&D

과 간의 차이가 발생하고 있다 또한 체계적인 성과 관리 및 정부 정책방향과 투자성. R&D

과에 대한 홍보기능 역시 미흡하다.

관리체계의 선진화와 각 부처로 분류된 사업 및 과제에 대해서 부처의 역할에 맞춰 사업 목

표 및 내용을 조정하여 중장기 전략적 기획기능을 강화하고 기관 특성에 따른 고유한 역할 재

정립 및 관리 업무의 연계 및 조정기능을 강화하여야 하겠다 또한 보건의료 전R&D . R&D

략방향에 따른 사업구조 개선을 통하여 효율성을 달성하여야 하겠다 최종적으로 보건의료산.

업강국의 실현을 위한 보건의료 투자 확대 및 조정 협력체계를 강화해야 할 수 있도록R&D ,

보건의료 의 주무부처인 보건복지부의 적극적인 역할이 필요하다고 사료된다R&D .

셋째 연구개발 역량을 고취시킬 수 있는 인프라의 확충이 필요하다 신약을 개발하기 위, .

해서는 기초 설비 투자 인력 양성 및 우수 인력 확보 등과 같은 많은 인프라가 필요하며 이,

러한 인프라 구축을 위해서는 많은 투자가 필요하다.

기업의 투자를 늘리기 위한 신약개발의 인프라 확충을 위해 첨단의료복합단지 조성R&D

을 통해 응용 및 개발 연구 중심이 될 수 있도록 하는 등 메디클러스터 중심의 복합 인프라

지원체계를 구축해 나가야 할 것이다 현재 충청북도 오송에 건설 중인 오송생명과학단지에.

이와 같은 연구개발을 집중할 수 있는 시설 인프라를 구축하고 기업을 유치할 수 있도록 관

련부처에서 기업들에게 많은 홍보와 함께 기업 이전에 따르는 금융 및 세제지원을 통해 복

합단지를 활성화함으로써 시너지 효과를 창출할 필요가 있다.

넷째 신약개발을 위한 정부의 지원정책이 강화되어야 할 것이다 신약개발은 미래, R&D .

성장을 위한 핵심 분야이다 이를 위해 정부에서는 기업의 자발적인 투자를 적극 유. R&D

도할 수 있는 제도 상 혜택을 확대하여야 할 것이다 조세 지원과 관련하여 제약과 관련된.

바이오 약품 등의 세액 공제율이 현재 당기분에 에 불과한 것을 년 월R&D 3~6% 2010 2

정부의 제약산업 경쟁력 방안 중에서 제시된 바와 같이 공제 세율을 중소 제약사는20%(

로 높일 경우 제약기업의 연구개발 투자를 촉진할 수 있을 것으로 사료된다 또한 연30%) .

구개발 관련 출연금 등 과세특례제도 조세특례제한법 제 조의( 10 2
4)
의 일몰시한을 연장할)

수 있도록 관계부처와 협의해 나가야 할 것이다.

마지막으로 제약산업을 내수에서 수출지향적 산업으로 전환할 수 있는 발판을 마련하여야

하겠다 우리나라 제약산업은 그간 축적된 기술력을 바탕으로 향후 적극적인 수출 활로를 모.

색해야 할 것이며 이를 위해 글로벌 인재 육성 및 확보 해외마케팅 지원 확대 다국적 제약, ,

사의 투자 확대 유도 및 국제기구 유치를 통해 글로벌 경쟁력을 강화하여야 하겠다 이와 관.

4) 연구개발관련 출연금 등 과세특례 제 조의 의 주요내용은 연구개발 출연금은 당해 연도 소득에 포함시( 10 2)

키지 않고 추후 연구개발비로 지출한 연도에 소득에 포함 한다는 내용이다, .



사공진 외 정부 지원의 기업 투자에 대한 효과 분석 제약산업을 중심으로- : R&D R&D ; -

련하여 매우 실효성 있는 방법으로는 다국적 제약사의 신약개발 연구에 공동 참여하는 것과

다국적 제약사의 센터를 유치하는 것을 들 수 있다 다국적 제약사들의 우리나라에 대R&D .

한 투자를 더욱 더 확대하고 다국적 제약사 센터를 유치하는 한편 국제적 임상시험R&D ,

연구기관 및 국제기구 등의 유치를 위해서 지속적으로 노력을 경주하여야 할 것이다.

물론 민간 제약회사의 투자가 미진한 것이 정부의 정책 때문은 아니라 하겠으R&D R&D

며 가격경쟁이 실종된 약가정책에도 원인이 있다 할 것인 바 가격경쟁과 품질 및 투자R&D

를 고취시킬 수 있는 방향으로 전반적인 약가 및 의약품 관련 정책이 개선되어야 할 것으로

사료된다.
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