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T ¥ 8.760 8.666 0.004 8675 8716 | -0.041 0.396 0.304
(0.065) | (0.055) | (0.085) | (0.067) (0.053) | (0.085) | (0.610) (0574)
Az 8534 8.386 0.148 8.497 8431 | 0066 0.429 0.282
(0.035) | (0.039) | (0.063) | (0.042) (0.034) | (0.024) | (0.655) (0.596)
L 8.4% 8.361 0135 8.402 8422 | -0.020 0414 0.288
(0.054) | (0.046) | (0.071) | (0.055) (0.045) | (0.071) | (0.638) (0587
HEA 8728 8.701 0.027 8616 8723 | -0.107 0.228 0.140
(0.056) | (0.036) | (0.067) | (0.065) (0.034) | (0.073) | (0557) (0.441)
AHF-3 8640 8377 0.263 8.598 8439 | 0159 0.369 0224
(0.048) | (0.046) | (0.067) | (0.059) (0.042) | (0.073) | (0.625) (0.540)
Ak 8.382 8311 0.071 8.387 8320 | 0.067 0473 0.369
0042) | (0.057) | (0.043) (0.038) | (0.058) | (0.665) (0.643)

kR
=
2 =22AE==22H7|Y FACZA/AA 222 =2/HYE-2FY/AA 223



BZEillay gede NN Fadtert APy - 94 37
BEES HeMRe GRAA vt 209 - 494

Z7HE9 JAMT & Aol YET Uk AA EFHEAE A
L 363%, 7TYEL 244%2 2 EC] /IYERT 119% A Jvehd
AY BE FEAAN FEHoZ Yehis FF3REAT 1 Az}

V. OLS #E#sR

GHARE R GENA GFE dFded HE OLSFAZA R <& 3> *‘a% k. o
Fee FAATe 7EATEY AR A g2A A dedx ok d5R "é
A7 57} EHE%Q Holu flow, mEk YF& RostA F7H7IL 914 =
frAstE glovt FAA F4& FA vehda ok
w27F 249 71 B AR A 4 - A - a8 ¢

T Holt}. o]y 53

v
>4
o,
-{11
mlm

719€ a9 frolstA vYepdo. AL z34 l‘é"ﬂ/ﬂ FAde] oF 74%9)
PFE we v =27} g M E B —4 63%°l E#He da& B Qe Y
Bt wgo oM, =27t 22E 7Y ZEAA A EHHAEY o4l o
dg F7HEo] AA vehdt.

olegt Fe kxo A HAZHo YFHEIHY Broz B £ Qg =X
© GRbFog 227 Abole Q1 &4 wE dFAAE Folgv HEE AL Ay
3t} AFHEs Ag AAe =27t F9 FEEAmedian voter)E 7)1F0E HE5}7)
WEOZ, ojgd =29 Ao w}l HEHIMNA A - A - usAEY 9 27

[e]

dEAZ7 24EA He Aot

o2 G Z19TR FAALTE A VAR E FAFEY o
A den itk ole SESMIEMAIAY 7197t AF AR 2R EMY d2HR}
ot O Fde Ao, =29 KAKRE 4% Bgste A0 Bt & =29 gE
SHE 2 o, AE5Ho] e tFEY vz 7oA =2 AL wAEy) 93
ZATE HEZ 7IYET 5 43S AFT /M54 Utk

oz E o4y OLSFHANE EUR Hle KEMEE 24T YA
BEEEG7E EAPOE 2 FFEHE AT F ge FHAGo Y. gy g ZJOM
T EAREMGE 23T MLE #4238 ZEsVZ 3.



38 HEEHRE B0 FIR

<E 3> HHEAEH ¥ HEMA o{FY BLEHe OLSFHX|

kit A5 R A HER AR

A4 | stderr | A4 | stderr | Al & | stderr | A | stderr
aakly 76267 0332 | 71507 0274 | 80747 0411 | 7.0%6"| 0250
" & 0.001 0058 | -0075 | 0050 | -0.030 | 0063 | -0.046 | 0.047
718} & 0075 | 0128 | -0.137 0.092 0.071 0159 | -0.108 | 0.084
& 0.006 | 0.009 0.004 0.006 0006 | 0012 0.008 | 0.006
249 Az 0048 | 0.037 0025 | 0020 0045 | 006 0019 | 0.019
o A -0260™| 0053 | -0374™| 0040 | -03287| 0062 | -0.350"| 0.037
d 00357 | 0017 00637 | 0014 0013 | 0022 0.067°1 0013
e .1}-’05 -0039" | 0021 | -00757| 0017 || -0013 | 0028 | -0079"1 0015
2358w -0331™ 0057 | -0.114™| 0051 -027171 0062 | -0.15471 0.048
A& 01577 | 0034 0202 | 0045 01527} 0071 019%™ 0.040
)& o) 014" | 0062 02737 0045 0233 0075 02447 0042
AR . ARAR | -0169° | 0.101 0.067 0079 | -0236" | 0123 0.069 0.073
714 0.189™ | 0.061 0.064 0.086 0.163"| 0.068 0.170™| 0.072
LR -0.053 0.106 0.090 0064 | -0.017 0.117 0.080 0.061
A7) -7k - 2| -03457 | 0127 0.121 0118 | 03421 0141 0.040 0.108
a4 -0.025 0.078 0.014 0.057 0.018 0.090 | -0011 0.04
A2 -0.119"] 0039 | -0.044 | 0036 | -0173"| 0047 | -0.043 0.032
TEYPA -0.016 0267 | -0166" | 0.098 0026 | 0260 | -0193| 0.0%4
i& ¥ 95 0.131 0.09% 0.112° | 0060 0.140 | 0.112 0093" | 0.0%
&3 02971 0.101 0.242"" | 0.069 02187 0.112 02557 | 0.065
Ab-2 0312 0097 | 018™| 0067 | 0279"| 0.110 | 0204” | 0063
A2 0.133 : 0.0% 0.059 0.066 0.105 0.105 0.060 0.063
1ATHE 0012™ | 0.003 0017 0.005 00117 0.004 00137 | 0.003

R-square 0.488 0515 0.477 0.509
HES 451 760 302 909

F:Agus) 294 AWg otahy) 9 RIHA) Wke.
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Adgol] lojM AFol & *
Green(1991) #=.
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(exclusion)o] e HY 4 glom, wepA o] FMe FUS WFE AHEslrlE ZAs . o] A
& 3 AL Fokgolofo} din, BE A HIAME(non-linear) &2 A (identify) Bt} o]ejdt o2
# Doiron and Riddell(1993)9} @771 itk =2 §FU =271 40 apie) o4 nlgopy
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o AL =& 2AH JGTE Aboldle LY A7 EAste Aol B4

ATFE Atoldl= FHAAI} oFslY) “H-r 2 HIR 5 7E =2

A oA =25 =Hste o B2 nAuEo] |AFEI}t E4F 7

> IE9) FRdAE M F ok a8 2249 =

] &dhe7t opdrlel wel ZRFETI BY, JUFEE =27 &

%%*-% “lilxl %2 Aotk mtM 714 RS 227U E AloldMe g AABAE
=13

Ast7] o2& Zoln.

<E 4 HHAER Hed¥ ¥ HHEAE AR MLE #EX

BT ES AR JERIA Y BHlERE MEX
A F std.err A T std.err A 4 std.err
348} 7582 | 0.208 6.857%* 0216 0.254 0616
o & -0.024 0.045 -0.076 0.049 -0.125 0.131
7JEFEQ 0.123 0.116 -0.136% 0.072 0.033 0.145
o o% 0.026%* 0.008 -0.023#x 0.007 0.169%* 0.019
o4 2% -0.024 0.033 0.107* | 0023 ~0.562%x 0.079
o 4 -0.290%* 0.055 -0.314%x 0.042 -0.301 #x 0.095
d # 0.023 0.015 0.072¢x | 0012 -0.075%x 0.031
AR =5 -0.026 0.018 -0.084%x | 0014 0.078%* 0.008
235%n -0.298%* 0.059 -0.171%x 0.052 0.185+ 0.109
HE 0.154%x 0.049 0.195%x 0.030 0.032 0.100
tj gtol 4 0.220%x 0.047 0.241 % 0.039 0.011 0.110
A5 - AR -0.178xx 0.085 0.125 0.078 -0.186 0.211
N 0.212%x 0.059 -0.051 0.062 0.586%* 0.175
u] g 2l ek -0.061 0.084 0.156%* 0.068 -0.279+ 0.164
A7) -7k S5 | 0330 0.118 0.116 0.116 -0.334 0.292
A A -0.053 0.062 0.060 0.066 -0.155 0.147
LI B -0.090%x 0.036 -0.045 0.035 0.141* 0.083
TEHH ~0.188 0.221 0.034 0.0% ~1.394%* 0.373
& 9 98 0.018 0.057 0.166%* 0.065 -0.638x 0.137
XJ—M 0.338** 0.090 0.246%x 0.033 0.248 0.187
AHEZ] 0.362+x 0.088 0.172%x | 0023 0.383** 0.171
A aka 0.200%% 0.087 -0.005 0.027 0.639%* 0.153
NATE 0.013%* 0.003 0.005 0.004 0.049%x 0.010
AT () 0473 0.020 -0.810 0.016 -
EFH2H o) 0.358 0.139 0.436 0.042 -
X 2 F 451 760 1211
log-likelihood -9746.451

FAGEsY 2PNE AAL o] 9ol RuSA Y%L,

* 5%,  ** 10% FFE.
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<HE 5 SEMA BF55 4R ¥ SHEMA BHR MLE #EME
#HoB JEE A BHln A [mIEFR
A std.err A F std.err A std.err

38 8068+ | 0.106 6.948% | 0243 -0.582 0.448
Lo > -0.044 0060 | -0.0%4 0.058 -0.063 0.162
71er e 0.061 0174 | -0072 0.097 -0.092 0.282
& 0.014 0012 | -0011% 0.006 0.185%* 0.022
o4 Ag 0.012 0.052 0076+ | 0019 -0.663%* 0.098
o A -0.328% | 0.064 -0.300%* |  0.040 -0.361%x 0.111
d # 0.010 0.014 0.068+x | 0012 -0.047%* 0.014
dH A5 -0.010 0.017 -0077%x | 0014 0.033%* 0.015
2F58%n -0.256+* | 0.063 -0201** | 0051 0217 0.148
AEY 0.108% 0.062 0226+ | 0041 -0.209 0.131
gt o) 0272+ | 0.068 0225+ | 0.040 0.002 0.017
R R kL -0210++ | 0.100 0.102 0.069 -0.050 0.339
714 0.154% | 0.072 0.061 0.059 0.751%* 0.137
] o 2] | -0.008 0.048 0.109%* |  0.047 -0.086 0.188
A7 -7k -0.305%x 0.124 0.002 0.012 -0.121 0.148
A A 0.010 0053 | -0.006 0.016 0.037 0.169
Au) & -0.141%% | 0,043 -0.063+* | 0.029 0.270%x 0.095
TEYH 0011 | 0125 | -0.104%= | 0018 -1.050%x 0.322
us g o8 0.091 0.092 0.100+ | 0041 -0.526%* 0.089
e 0258+ | 0.106 0289+ | 0037 -0.056 0.042
AHE-3] 0305+ | 0.110 0216+ | 0034 0.223% 0.115
Ak 0.144 0.114 0.008 0.038 0.625%* 0.106
71T E 0.009% | 0.003 0011** | 0.003 0.010 0.008

A2 A% (p) 0.083 0013 | -0.762 0013 -

ZH2Ho) 0310 0.154 0415 0.050 -
i EF 302 909 1211
log-likelihood -9651.401
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std.err; = \/ X, VC(B, — B Xy
(VC(a)Ee a 9 Variance-Covariance 3 &8-S 2jn])

9ot go] HMUALKRE 4T e <H 6> A Atk AA FFALA WA E
oz el MK E 4vRY, MLEZ —"F 43 B¢ OLSE FA4% A+ A
HEE | AXe RE B Atk SERMS GRS SEAEE TES A
OLS FAAE 2%°]A%, MLEZ #7433 73 e 63%°lth & HHMA AFE TF
ZA$ole OLS $8A71 -1.3%=2 #HRS daol 238 ¥A JeuAw, dgugE
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OLS$} MLE #4723} RF7} ity HEtks 222 Ze8h7] e, 3484 d432
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<HE 6> OLSe} MLEO| &

B3 HEREE HEBR

B4 T BAimA B

OLS MLE OLS MLE

A A 0.020 0.063 -0.013 0.078
(0.017) (0.064) (0.017) (0.069)

g A -0.022 0.053 -0.043" 0.061
(0.02) (0.065) (0.019 (0.07)

o 2 0.152" 0.094 0.084” 0.129
(0.033) (0.078) (0.033) (0.087)

7z 0.028 0.099 0.004 0.102
(0.018) (0.068) (0.018) 0.07

T % -0.008 0.042 -013™ -0.005
(0.066) (0.107) (0.058) (0.073)

% Ete! 0.047" 0.1521" 0.037 014"
(0.023) (0.075) (0.023) (0.081)

NLIE= -0.001 0.105° -0.089™ 0.04
(0.027) (0.063) (0.026) (0.069)

HE3 -0.016 -0.069 -0.077" -0.042
(0.031) (0.081) (0.031) (0.094)

AH-2] 0.112" 0.171" 0.058" 0.138°
(0.029) (0.071) (0.028) (0.075)
404 -0.010 0.124° -0.005 0.152"
i (0.026) (0.067) (0.025) (0.062)
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<FE 2> LZFE-U|=TFEY e 3EYR

L Q
vz e w2z Hez 9 “‘}j‘j}f}f"
0 & 0.168 0.244 0172 0.230 0158
JetEQ 0.020 0.026 0016 0.027 0.029
o 0.159 0.288 0.154 0.270 0.170
4 9 35231 34.201 34974 34445 35.763
2 6.961 5.366 6.902 5634 7.084
238y 0.165 0132 0.186 0.130 0.120
Agy 0.135 0135 0.098 0.147 0212
3t o] 0.09 0.150 0.098 0.142 0.100
AR . QAR7)G 0.032 0.081 0.034 0073 0.029
3714 0.09% 0.030 0.112 0035 0.062
B J @A) 0.042 0.129 0.046 0114 0033
A7 72 2T 0018 0015 0.020 0014 0.012
A A4 0.050 0.071 0.052 0.067 0.046
REES 0.357 0.287 0.369 0.294 0.332
FZNA 0.004 0.053 0.006 0.045 0.000
2% % 9= 0058 0187 0.056 0.167 0.062
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