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요 약< >

이자율 기간구조의 동태를 결정하는 확률모형은 경제 환경의 불확실성을 집약하는 요소로서,

채권 및 관련 파생상품의 가격 결정이나 채권 의 위험관리 채권 포트폴리오 전략의 위험분석을,

위하여 매우 중요한 역할을 한다 그러므로 채권투자에 있어서 모든 분석의 기초가 되는 것이 이.

자율 기간구조의 추정이며 이는 추정된 기간구조모형의 적합성이 분석의 정확성에 큰 영향을 끼,

침을 시사한다 본 논문은 완전 선형모형 과 필수 선형모형 을. (complete model) (essential model)

포함하는 포괄적인 선형 기간구조 모형들을 대상으로 칼만필터 알고리즘을 이용하여 각 모/QML

형을 추정하고 상대적인 적합성 비교를 통한 최적 모형 선정 및 그 특성 분석에 초점을 맞추었

다 비교분석 결과 개의 요인 상태변수 이 단기이자율 변동성에 영향을 주는 요인 필수 선형. 1 ( ) - 3

기간구조모형,   가 한국채권시장의 수익률 변동을 가장 유연하게 반영할 수 있는 최적

선형기간구조모형으로 나타났다.  모형에 대한 예측오차분석과 단기이자율 추정을 통한

타당성 검증결과 높은 적합성을 가짐을 확인할 수 있었다 이때 추정과정을 통하여 구한 각 요인.

상태변수 들은 주성분분석을 통해서 구한 가지 성분들 수준 기울기 곡도( ) 3 ( (level), (slpoe),

중 하나와 밀접한 상관관계를 가지는 것으로 나타났다(curvature)) ( 수준- (level),  -

기울기(slope),  곡도 더불어- (curvature)).  모형으로부터 추정한 시장위험가격은

매우 역동적인 움직임을 보이며 경제와 금융시장의 환경변수들을 잘 반영하고 있음을 확인할 수

있다.
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